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Razdén Social:
Comercial de Valores Servicios
Financieros SpA.

Nombre de fantasia:
COVAL Servicios Financieros SpA.

Giro:
Servicios Financieros.

Inscripcidon CMF:

Registro de Valores N° 1168
de fecha 30/09/2019.

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS

Domicilio:
Avenida Nueva Tajamar 183, piso
9. Las Condes

Tipo de entidad:
Sociedad por Acciones

RUT:
77.356.020-K

Sitio Web:
www.coval.cl

Teléfono:
(56-2) 2928 2800

Auditores Externos:
BDO Auditores & Consultores Ltda.

Clasificadores de Riesgos:

» Clasificadora de Riesgos Hum-
phreys Ltda.

* Feller Rate Clasificadora de
Riesgos Ltda.

VALORES CORPORATIVOS COVAL EN UNA MIRADA

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA., antes denominada Co-
mercial de Valores Factoring SpA, es una sociedad por acciones constitui-
da por escritura publica de fecha 30 de noviembre de 1999, ante notario
publico sefior Martin Vasquez Cordero, reemplazante del titular de la cua-
dragésima octava notaria de Santiago don José Musalem Saffie.
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Jaime-Abumohor
Presidente

SUCURSALES

VALORES CORPORATIVOS
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CARTA DEL AMBITO DEL NEGOCIO
PRESIDENTE
-
N R 8 O S

En el afio 2022 hemos tenido que
lamentar el fallecimiento de nues-
tro fundador y presidente sefior
Rene Abumohor Touma un lider
en todo sentido, y sin duda alguna
serd nuestro compromiso honrar
los valores, vision y mision que nos
inculcara a lo largo de su vida.

Para mi es todo un honor asumir
la presidencia de la empresa y
la vision serd la continuidad de
todos los valores y suefios que

Rene Abumohor dejo impregna-
dos en la identidad de nuestra
empresa. Conciente de que el de-
safio es enorme, daré el maximo
de mis capacidades para estar a
la altura del legado de mi padre.

En otros aspectos, en el afio 2022
se cumplieron todos los objeti-
vos trazados en 2021, con exce-
lentes resultados histoéricos para
nuestra compania.

Para 2023 nos hemos trazado me-
tas en linea con lo que ha sido el
desarrollo de la compafia duran-
te los Ultimos afios, seguir conso-
lidando la transformacion digital,
crecimiento orgdnico y siempre
buscando la mayor liquidez de
nuestras carteras, diversificando
también nuestra base de clientes,
de manera de seguir teniendo un
riesgo controlado y poder seguir
prestando el mejor de los servi-
cios a todos.

COVAL EN UNA MIRADA

En definitiva, el sello del afio 2023
serd seqguir con el plan de Trans-
formacion digital y el manejo evo-
lutivo de nuestro riesgo, de ma-
nera de enfrentar el crecimiento
futuro considerando el potencial
de las nuevas tecnologias y de los
distintos escenarios econémicos
por los cuales transita el mundo
hoy en dia.
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5 Nuestro propdsito es ser lideres en entregar servicios financieros de exce- Ser una empresa financiera posicionada en el mercado, a traves de solu-

2 lencia, con un equipo de colaboradores comprometidos en satisfacer las ciones tecnolégicas que contribuyen en la rapidez, confianza y equipos de

w

b2 necesidades de nuestros clientes. excelencia para nuestras pequefias y medianas empresas.
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TRANSPARENCIA

Crear un entorno de confianza con
nuestros clientes y proveedores,
promocionar acceso libre a la in-
formacién, comunicacion abierta y
participativa.
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ORIENTACION AL CLIENTE

Desarrollar relaciones de largo pla-
Zo, escuchar, atender y colaborar a
tiempo en la busqueda de solucio-
nes que satisfagan sus necesidades
e impulsen su crecimiento.

TRABAJO EN EQUIPO

Fomentar la participacion, creativi-
dad y el desarrollo integral de los
colaboradores, compartiendo cono-
cimientos y experiencias, generando
una sinergia colaborativa en equipo.
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COVAL EN UNA MIRADA

CARTA DEL PRESIDENTE

. 2020 2019
Resultado del Ejercicio M$ M$
Ingresos Consolidados 19.782.562 10.160.659 9213423 9437488
Ganancia Bruta 14159123 8.871.983 8.032.900 7975059
Gastos de Administracion y Ventas 7104.543 5229933 4471980 3.360.907
N
(% Ganancias antes de Impuestos 4.770.394 2.575494 2.868.960 3.227088
—
<
2 Utilidad Neta 4.043.879 2156211 2.212.662 2429432
<
<
o
(@)
&
> Colocaciones netas consolidadas 94092984  68.889.395 47925770 56.816.019
Activos 106379975  77.256.949 51639984  60.277.857
Pasivos 82217453  60.529.601 36102974  46.093.347
Patrimonio 24162522 16.727.348 15.537.010 14184.510
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DESCRIPCION DEL

AMBITO DEL NEGOCIO

indices
Mora > 90 dias/colocaciones

Cobertura mora > 90 dfas

Gastos en provisiones / Activos (1)

ROE(2)
ROA(3)

Razon de liquidez (4)

VALORES CORPORATIVOS

2022

3,0%

13

29%

19,8%

44%

1,27

COVAL EN
UNA MIRADA
2021 2020 2019
2,5% 3,2% 2,7%
1 12 0.8
1,6% 11% 1.7%
13,4% 14,9% 20,4%
3,3% 4,0% 4,4%
1,25 1,40 1,30

(1) Indicadores sobre activos totales promedio
(2) Utilidad neta sobre patrimonio promedio

(3) Utilidad neta sobre total de activos promedio
(4) Activos corrientes sobre pasivos corrientes
Nota: el total de activos de 2019 consideran reclasificaciones de estados financieros realizadas en

2020.
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SECTOR INDUSTRIAL

RESENA HISTORICA

La Sociedad tiene por objeto
principal efectuar operaciones
de factoring entre las que com-
prende la adquisicion a cualquier
empresa de cuentas por cobrar,
documentadas por facturas, le-
tras de cambio, pagarés u otros
documentos, con o sin respon-
sabilidad para el cedente, otor-
gar financiamiento con garantia
constituida sobre los referidos
documentos o también la simple
administraciéon de las cuentas
por cobrar.

Coval Servicios Financieros es una
empresa con mds de 22 afios de

ERVICIOS FINANCIEROS

experiencia facilitando soluciones
financieras a pequefias, medianas
y grandes empresas segun sus
necesidades de negocios.

Contamos con presencia a lo lar-
go de Chile gracias a sucursales
en 9 regiones mds Casa Matriz,
una plataforma digital, canales
gue nos permiten impulsar el de-
sarrollo y la liguidez de nuestros
clientes de forma rdpida, segura
y transparente. Todo esto suma-
do a la cobertura en territorio in-
ternacional con la oficina ubica-
da en Lima, Peru.

1999

Se crea Comercial de Valores
S.A. Factoring, siendo sus Unicos
accionistas Inversiones Nevada
SA. e Inversiones Las Nieves SA,
ambas de propiedad del Grupo
Abumohor, el cual cuenta con
presencia en importantes rubros
de la economia, como alimentos,
inmobiliarias y servicios finan-
cieros. Mds adelante, en 2018 los
accionistas de la companiia, Inver-
siones Nevada S.A. (99,95%) e In-
versiones Las Nieves S.A. (0,05%),
se fusionan producto de una es-
trategia de negocios del Holding,
quedando como Unico accionista

ACTIVIDADES DEL NEGOCIO

Inversiones Las Nieves SA., que
en enero de 2019 cambia su razén
social a Inversiones Nevada S.A.

2003

Desde el afio 2003 la Sociedad es
miembro Fundador de la Asocia-
cion Empresas de Factoring Chile
A.G, hoy EFA, quien actualmente
tiene 22 asociados y se encuentra
liderada por nuestro Gerente Ge-
neral, lo que refleja el compromi-
so con la industria.

2008
En el afio 2008, Coval decide ex-
pandir su red de negocios a lo lar-

PROPIEDADES Y ACCIONES

GOBIERNO CORPORATIVO

go del pais con la apertura de una
sucursal en La Serena, Region de
Coquimbo. Posteriormente conti-
nud con la apertura de sucursales
tales como Puerto Montt, Vifia del
Mar y Antofagasta entre otras.

20M

En 2011 Coval efectud un aumento
de capital por M$2.014.744, el que
fue Integramente suscrito y paga-
do por Inversiones Nevada S.A.

2017

En 2017 se da inicio a las opera-
ciones en la sucursal de Chiloé
y Las Condes, esta Ultima como
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Casa Matriz. Al mismo tiempo se fortalecen
los equipos comerciales de toda la compa-
fifa, permitiendo alcanzar un stock de co-
locaciones de M$34.525138, lo que signifi-
c6 un crecimiento del 48% respecto al afio
anterior.

2018

En el mes de agosto Comercial de Valores
S.A. Factoring, se transforma en una socie-
dad por acciones, teniendo como razén so-
cial: “Comercial de Valores Factoring SpA”.

Por otro lado, desde el punto de vista legal,
destaca la fijacion de un texto refundido de
los estatutos de la Compaiiia, el cual cons-
ta en escritura publica de fecha 7 de agos-

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

SECTOR INDUSTRIAL

to del afio 2018, otorgada en la notaria de
Santiago de don Alvaro Gonzdlez Salinas. En
dicho texto, ademds, se consagra un direc-
torio compuesto por cinco miembros, que
posteriormente es modificado en orden a la
Junta Extraordinaria de Accionistas celebra-
da con fecha 14 de noviembre de 2019, donde
se acordd aumentar el numero de directores
de 5 a 7 miembros.

2019

El afio 2019 tuvo diversos acontecimientos,
dentro de los cuales se encuentra la apertura
de una nueva sucursal en la ciudad de Pun-
ta Arenas. Adicional a esto, Coval adquiere el
100% de las acciones de Comercial de Valo-
res Administradora SpA.

ACTIVIDADES DEL NEGOCIO

Sin duda, uno de los hitos mds relevantes del
periodo es que con fecha 24 de junio de 2019,
la Junta de Accionistas, acuerda un aumento
de capital de M$3.000.000 mediante la emi-
sién de 3.750.000 acciones de pago, todas
de una misma serie y sin valor nominal, las
cuales fueron pagadas en su totalidad por la
Sociedad Inversiones Nevada S.A.

Por otro lado, otro hito significativo se con-
cretd en el mes de septiembre con la inscrip-
cion de Coval en el Registro de Valores la
Comisién para el Mercado Financiero (CMF),
autorizando a la Compadia como emisor de
efectos de comercio y aprobando una Linea
de Efectos de Comercio por M$10.000.000.

PROPIEDADES Y ACCIONES

GOBIERNO CORPORATIVO

2020

El afio 2020 fue complicado para la econo-
mia del pais debido a la contingencia sani-
taria producto del COVID-19. Si bien las colo-
caciones bajaron respecto del afio anterior,
el drea comercial implementd nuevos pro-
ductos haciendo mds atractivo el portafolio
de la Compafdiia. Es asi como se sumaron
durante el segundo semestre operaciones
con Factura délar, Bono riego y Crédito con
aval del estado (FOGAIN).

Con fecha 14 de diciembre, la compafiia
realizd la primera emision de Efectos de Co-
mercio, por un monto total de M$700.000.

2021

El afio 2021 también fue un periodo con
acontecimientos que marcaron la historia
y consolidaron la base para el futuro cre-
cimiento de la compafiia. Es asi como en
su afdn por alcanzar un mayor desarrollo,
en el mes de marzo la junta de accionistas
aprobd la fusion por incorporacion con la
Sociedad Coval Servicios Financieros Inter-
nacional 1 SpA. que se materializd el 01 de
abril de 2021, y como consecuencia de esta
fusion, la Sociedad Comercial de Valores
Servicios Financieros Peru S.A.C. paso a ser
Filial de Comercial de Valores Servicios Fi-
nancieros SpA. En esta misma instancia la
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junta de accionistas aprueba el cambio de
razén social de Comercial de Valores Fac-
toring SpA. a Comercial de Valores Servi-
cios Financieros SpA.

El segundo hito estd relacionado con la
transformacion digital de la compafiia, con
el lanzamiento de nuestro canal digital VA,
plataforma fintech enfocada en las nuevas
necesidades de digitalizacién de nuestros
actuales y futuros clientes.

Por otro lado, en mes de agosto de 2021,
Feller Rate decidié subir la clasificacion vi-
gente para la Solvencia de la Sociedad a
Categoria “BBB+/Nivel 27, mientras que la
tendencia se calificd como Estable. Por su
parte, Humphreys cambié la tendencia de
clasificacion de Coval Servicios Financieros
SpA, modificando la tendencia desde “Es-
table” a “Favorable” y decidid mantener la
clasificacion en “Categoria BBB/Nivel 2.

2022

Con fecha 23 de junio de 2022, se produce
el sensible fallecimiento del Presidente del
Directorio de la Sociedad don René Abu-
mohor Touma, quien a sus 93 afios aun
participaba activamente en el grupo de
sociedades que lideraba como Presidente,
los cuales no solo comprende el sector fi-

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

SECTOR INDUSTRIAL

nanciero, sino que también el sector de
alimentacién e inmobiliario.

En el mes de octubre, Humphreys deci-
did subir la clasificacién vigente para la
Solvencia de la Sociedad a Categoria
“BBB+/Nivel 2”. Mientras que la tenden-
cia se calificé como Estable.

Con fecha 23 de noviembre de 2022, la
Junta Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad acordd aumentar el capital
de la filial Comercial de Valores Servicios
Financieros Pery S.AC, por la suma de
3.402.000 soles, equivalente a M$1.872.807.
Luego, en el transcurso del mismo mes,
se aprueba un aumento de capital de
Comercial de Valores Servicios Finan-
cieros SpA. en la suma de M$1.858.600.
Posteriormente, con fecha 27 de diciem-
bre de 2022, la Junta Extraordinaria de
Accionistas aprobd un aumento de capi-
tal por la suma de M$3.300.000.-, pago
efectuado mediante el aporte en dominio
de un total de 16.603.181 acciones de la
sociedad Comercial de Valores Leasing
SpA., Rol Unico Tributario N°99.560.130-
3, representativas del 100% del capital
y participacion de dicha sociedad, todo
con efecto a partir del dia 31 de diciem-
bre de 2022.

ACTIVIDADES DEL NEGOCIO

PROPIEDADES Y ACCIONES

GOBIERNO CORPORATIVO
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En el mes de abril la Sociedad cambia
SuU imagen para sumarse a los cambios
asociados a la transformacion digital de

la compariia.

En el mes de noviembre la Sociedad

realiza un aumento de capital en la

filial Comercial de Valores Servicios
Financieros Peru SA.C, por M$1.797440.

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

SECTOR INDUSTRIAL

Las colocaciones brutas nuevamente
llegan a un maximo historico,
alcanzando M$86.654.084 en el

segmento Factoring, mientras que el

segmento Leasing alcanzé M$11.323.606,

totalizando M$97.977.690, creciendo en
38,41% respecto al 2021,

En el mes de diciembre se constituye
un segundo aumento de capital de
la Sociedad, en esta ocasion por
M$3.300.000.

ACTIVIDADES DEL NEGOCIO PROPIEDADES Y ACCIONES GOBIERNO CORPORATIVO

Con fecha 23 de junio de 2022, se
produce el sensible fallecimiento
del Presidente del Directorio de la
Sociedad, don René Abumohor Touma,
continuando como sucesor, el sefior
Jaime Abumohor Gidi.

Humphreys modifica clasificacion de la

linea de efectos de comercio de Coval a

“Categoria BBB+/Nivel 27 y su tendencia
a “Estable”.

En el mes de noviembre de 2022,
Inversiones Nevada S.A. realiza un
aumento de capital en Comercial de
Valores Servicios Financieros SpA de
M$1.858.600.

1"
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SECTOR INDUSTRIAL

La compafia se encuentra inserta en el
mercado financiero no bancario, el cual se
compone de instituciones tales como fon-
dos de inversion, factoring, leasing, compa-
fifas de seguro de crédito y entidades finan-
cieras basados en securitizacion. Este grupo
de entidades busca proveer una alternativa
al financiamiento bancario para diferentes
agentes econdmicos.

En Chile los principales agentes no banca-
rios de intermediacion son fondos mutuos y
oferentes de crédito no bancarios (factoring
y leasing).

El mercado financiero no bancario presenta
un alto nivel de competitividad gracias a las
bajas barreras de entradas, y a las politicas
gubernamentales en este sentido.

El segmento objetivo de Coval son las pe-
quefias Yy medianas empresas que preci-
san de soluciones rdpidas y flexibles a sus
necesidades de capital de trabajo. Esto lo
logra mediante lineas de negocio cémo:
factoring, confirming y capital de trabagjo
e, incorporando al finalizar el ejercicio 2022

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

ACTIVIDADES DEL NEGOCIO

En marzo, Coval alcanzé una participacion de 6,2%
en el mercado de entidades no bancarias publicas.

la linea de negocio Leasing. Factoring com-
prende el principal producto de la Sociedad,
el cual consiste en la adquisicion a cualquier
empresa o personal natural de cuentas por
cobrar, documentadas con facturas, letra
de cambio, pagarés u otros documentos,
con o sin responsabilidad para el cedente,
el otorgamiento de financiamiento con ga-
rantia constituida sobre los referidos docu-
mentos o también la simple administracion
de las cuentas por cobrar.

La experiencia que poseen los socios y la
administracion de la Compafiia en el dmbi-
to financiero ha permitido a esta alcanzar
en diciembre 2022 un stock de colocaciones
brutas por M$97.977.690, lo cual representa
un crecimiento anual compuesto del 23,20%
en los ultimos cinco afios. La compadia pre-
senta una amplia trayectoria, de mds de
22 afos, logrando sortear diferentes esce-
narios econdmicos, algunos negativos, que
muestran la sostenibilidad de su estrategia
de negocios.

El 2022 fue un buen afio para Coval, el
cual incremento M$9.621.903 los ingre-
sos respecto al 31 de diciembre 2021,
esto debido, entre otras cosas, a que
en el primer semestre de 2022 la acti-
vidad crediticia del mercado presentd
un aumento.

Cesiones Electrdnicas

PROPIEDADES Y ACCIONES

GOBIERNO CORPORATIVO
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ACTIVIDADES DEL NEGOCIO

La Sociedad tiene por objeto principal
efectuar operaciones de Factoring y Lea-
sing. El primero comprende la adquisicion a
cualquier empresa de cuentas por cobrar,
documentadas con facturas, letra de cam-
bio, pagarés u otros documentos, con o sin
responsabilidad para el cedente, el otor-

te de una empresa especializada, la que de
inmediato se lo arrienda a un cliente que se
compromete a comprar lo que haya arren-
dado en la fecha de término del contrato.
Otra forma de “leasing” que se usa con fre-
cuencia es el llamado “leaseback” que re-
fiere a los casos en que una empresa que

ACTIVIDADES
DEL NEGOCIO

PRODUCTOS

$

PROPIEDADES Y ACCIONES

GOBIERNO CORPORATIVO

gamiento de financiamiento con garantia requiere de financiamiento, cuenta con al-

constituida sobre los referidos documentos  gun bien. En este caso, debe vender dicho :®

o también la simple administracion de las  bien a la empresa de “leasing” o banco, la  FACTORING NACIONAL E INTERNACIONAL LEASING

cuentas por cobrar. Por su parte, Leasing que se lo arrendard a su vez, a través de El proceso del Factoring involucra las si- El proceso del Leasing involucra las si- 13

consiste en un contrato de arriendo de
equipos mobiliarios e inmobiliarios por par-

una operacion de leasing normal.

guientes etapas:
e Tu empresa vende sus productos y/o
servicios a sus clientes.

guientes etapas:

* Tu empresa cotiza uno o mds bienes con

un proveedor determinado.

* Tu empresa contacta a Coval o puedes
acceder directamente en nuestra
plataforma solicitando tu simulacion
de Factoring.

» Tu empresa cede las facturas a Coval
y recibes el pago de forma inmediata,
sin tener que esperar la fecha de pa-
go original.

» Coval notifica la cesion a tu cliente y
se encarga de realizar las gestiones de
cobranza directamente con este una vez
cumplido el plazo pactado.

* Tu empresa contacta a Coval para soli-
citar una simulacién de Leasing, la cual
también puede ser solicitada en linea a

través de nuestra plataforma VAL

» Una vez aprobadas las condiciones del

negocio, tu empresa firma el contrato
asociado al negocio de Leasing y Coval
emite la orden de compra dirigida al
proveedor.
» El proveedor hace entrega del bien o
los bienes a tu empresa y Coval se hace
cargo de la inscripcion y la mera tenen-
cia a nombre de la empresa solicitante.

i

)
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GARANTIA FOGAIN
La garantia FOGAIN es un mecanismo de
apoyo entregado por Corfo, que le permi-
te a micro, pequefias y medianas empre-
sas a acceder a créditos.

CREDITOS CON GARANTIA
Créditos con cuota hasta 12 meses con
garantia real.

CO L

SERVICIOS FINANCIEROS

SECTOR INDUSTRIAL

ACTIVIDADES
DEL NEGOCIO

il

WARRANTS
Los warrants son garantias basadas en
existencias e inventario, las cuales permiten
obtener liquidez al ser utilizadas para acce-
der a créditos como Capital de Trabajo.

El principal beneficio de este tipo de ga-
rantia es que es de fdécil uso, ademads de
que su constitucion y alzamiento es suma-
mente rdapido y dgil.

Al
CONFIRMING
Gestion de los pagos de clientes a sus
proveedores, adelantando el importe de la
factura en cuestion al proveedor, que
podrd cobrar esta factura de manera an-

ticipada financidndola, antes de su fecha
de vencimiento.

PROPIEDADES Y ACCIONES

FINANCIAMIENTO SERVIU
Este servicio le permite a tu empresa ob-
tener un adelanto de capital por su con-
trato obras de ampliacion y/o reparacion
de viviendas sociales y entorno.

Este tipo de financiamiento estd regulado
por la Ley 19.983, por lo que no se conside-
ra como deuda, sino que como compra-
venta.

®
=2

ORDERING
Financiamiento de 6rdenes de compra
cuyo producto o servicio aun no ha sido
entregado. Se financia un porcentaje del
monto total de la orden de compra, la cual
debe tener una fecha de entrega y monto
establecido. Finalmente, la factura que se
emite por dicha orden de compra debe
ser cedida a la institucion financiera.

GOBIERNO CORPORATIVO
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SECTOR INDUSTRIAL

DATOS CONSOLIDADOS

INGRESOS

Los ingresos se incrementan M$9.621.903
debido a una reactividad en la actividad
crediticia del mercado en el primer semes-
tre de 2022, lo cual tiene un impacto en los
volumenes de las colocaciones, reflejado
en un aumento acumulado del 23% res-
pecto al mismo periodo del afio anterior,
acompafado de un aumento en la tasa de
interés promedio ponderada.

Ingresos
(MMS$)

19.783

20000

15000

10000

5000

0

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

COSTOS

El costo de venta consolidado alcanzo
M$5.623.439 y M$1.288.676 al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 respectivamente, lo que sig-
nifica un incremento de M$4.334.763, debido
principalmente al incremento de costos de
financiamiento (créditos bancarios, présta-
mos empresas relacionadas y EECC).

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciéon y venta pre-
sentan un incremento de M$1.874.610 res-
pecto del afio anterior, lo cual se debe prin-
cipalmente por mayores gastos en sueldos
y gastos de personas, los cuales represen-
tan un 68% de los GAV. Porcién de dicho in-
cremento, acompafiado de gastos compu-
tacionales fueron destinados al desarrollo
tecnolégico de la Compariia. Parte del incre-
mento restante es originado por el efecto
inflacionario observado durante el ejercicio
2022 ademds de la incorporacion de Coval
Peru en la estructura de gastos de la com-
pafia en el segundo trimestre de 2021.

ACTIVIDADES

DEL NEGOCIO

DETERIORO DE VALOR DE GANANCIAS Y
REVERSION DE PERDIDAS POR DETERIO-
RO DE VALOR

Los niveles de morosidad presentan un alza
en el ejercicio 2022 para los tramos inferio-
res y superiores, explicado por el crecimien-
to de la cartera y el retroceso de la liqui-
dez en el mercado. Con esto, el gasto por
deterioro de cartera al 31 de diciembre de
2022 aumentd M$1.583.761 en comparacion
al aflo anterior. Junto a estos factores exter-
nos, por el lado interno se captura el efecto
de la recalibracion del modelo de provisio-
nes, el cual tuvo un incremento en el riesgo
debido a la incertidumbre de las perspecti-
vas del mercado para el afio 2023.

PROPIEDADES Y ACCIONES

GOBIERNO CORPORATIVO

Deterioro de valor de ganancias
y reversion de pérdidas por
deterioro de valor

(MM$)

3000

2.643

2000

1000
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DEL NEGOCIO

UTILIDAD RENTABILIDAD
Con lo anterior, la utilidad después de im- Rentabilidad
puestos se ubicd en M$4.043.879 o g
S 2
<
Utilidad b
(MM$) 20+
5000~
<
<
o
~ 15—
4000
10—
3000
g R 0 X
Z b3 S S b ROE 16
51 ) i
2000 0 ROA
0 ; ; ; : p
1000 18 19 20 21 22
ROE: Utilidad neta sobre patrimonio promedio
ROA: Utilidad neta sobre total de activos promedio

COVAL
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DEL NEGOCIO

ACTIVOS

Los activos de la Sociedad se encuentran re-
presentados sustancialmente por deudores
comerciales, los cuales, al 31 de diciembre
de 2022 aumentan en M$27190.803 respec-
to a diciembre 2021, aportando al total de
activos de la Sociedad en un 88,45% (netos
de provision).

Q]
N
o
N
- . ,
<DE Cartera de colocaciones netas Cartera neta 2022 por segmento Cartera neta por pais Cartera 2022 por producto
z (MM$) i de linea de negocios
< = 17
< <
[od 10000~ o 10000~
@)
>
w
>
7500 7500
5000 5000
Chile: 77.092
2500 25001
@ Factoring @ roacturas E. de pago
Leasing @ Pagorés Capital
@ Letras de Trabajo
o . Peru: 5.918 @ Cheques FOGAIN
@ F. Confirming Bono riego
Leasing

Corresponde al segmento por linea de negocio
Factoring, debido a que el segmento de Leasing co-
rresponde a su totalidad a operaciones nacionales.

COVAL
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1500

ACTIVIDADES

DEL NEGOCIO

Cantidad de Clientes

@ chile

Peru

PROPIEDADES Y ACCIONES

Cartera por sector industrial
Chile

GOBIERNO CORPORATIVO

Cartera por sector industrial
Peru

Transporte, Almacenamiento
y Comunicaciones
Construccidén

Comercio al por mayor
y menor

Actividades Inmobiliarias,
Empresariales y de Alquiler
Industrias Manufactureras

Pesca

Agricultura, Ganaderia,
Caza y Silvicultura
Otros

Al 31 de diciembre de 2022, el 69%
de la cartera se encontraba con-
centrada en 4 sectores de la acti-
vidad econodmica: Transportes y
Comercio con un 21% cada una,
Construccion con un 16% e indus-
trias Manufactureras con un 1%,
segun lo detalla el siguiente grdafico.

Transporte, Aimacenamiento
y Comunicaciones
Construccién

Comercio al por mayor
y menor

Actividades Inmobiliarias,
Empresariales y de Alquiler
Industrias Manufactureras

Pesca

Agricultura, Ganaderia,
Caza y Silvicultura
Otros

PROPIEDADES

La compafiia no posee bienes
inmuebles propios para su ope-
racion.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

El Total Patrimonio y Pasivos registrd un in-
cremento de M$29.123.026 con respecto a
diciembre 2021.

Préstamos bancarios

(MM$)

8000~

70.855

6000

4000

2000

Pasivos

A nivel de Pasivos, la principal variacion se
observa en el rubro de Otros pasivos finan-
cieros por M$16469.425, explicado princi-
palmente por la incorporaciéon de las obli-
gaciones bancarias de la filial Comercial de
Valores Leasing SpA.

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

SECTOR INDUSTRIAL

Préstamos bancarios por
segmento de negocio
(MM$)

ACTIVIDADES

DEL NEGOCIO

Préstamos bancarios segmento
de negocio Factoring por pais
(MMS$)

@ Froctoring

Leasing

Por las caracteristicas del negocio, nues-
tros principales proveedores son las ins-
tituciones financieras, ademds de las em-
presas que Nos entregan apoyo respecto a
nuestra plataforma operacional, informa-
cién comercial, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2022, la compariia
mantuvo lineas de crédito con las siguien-
tes instituciones financieras:

* Banco de Chile

* Banco Estado

* Banco BICE

* Banco Santander

@ chile

Peru

» Banco Internacional

* Banco Itau

* Banco Consorcio

* Banco Security

* Banco de Crédito e Inversiones
* Banco Interbank

» Banco Crédito del Peru

La plataforma operacional utilizada por la
Sociedad pertenece al proveedor Dimen-
sion S.A., mientras que los servicios de in-
formacién comercial, nuestros proveedo-
res principales son Equifax y Sinacofi.

PROPIEDADES Y ACCIONES

GOBIERNO CORPORATIVO

Durante 2022, ningun proveedor represen-
ta en forma individual al menos el 10% de
compras totales por el suministro de bie-
nes y servicios.

Patrimonio

La base patrimonial de la entidad se ha
fortalecido mediante aumentos de capital
y retencion de utilidades. Durante 2022 se
realizaron aumentos de capital por un total
de M$5.158.600.
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PROPIEDAD Y CONTROL

Al 31 de diciembre de 2022, el control de la
sociedad es ejercido en su totalidad por el
siguiente accionista:

N° Acciones

Accionista N° Acciones % Participacion
Pagadas

Inversiones

- 0,
Nevada SA. 76.681.360-7 16122.997 100,00% 16122.997

16.122.997 100,00% 16.122.997

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

ACTIVIDADES
DEL NEGOCIO

PROPIEDADES

Y ACCIONES

La estructura accionaria de la Sociedad In-
versiones Nevada S.A. al 31 de diciembre de
2022 es la siguiente:

GOBIERNO CORPORATIVO

Accionista Participacion Propiedad relacionada a

78.632.050-K Inversiones La Capellania Ltda. 33,31%
78.703.990-1  Inversiones San Andrés Ltda. 33,31%
78-703.980-4  Inversiones San Pablo Ltda. 33,31%
15.641.630-4 Pablo Abumohor N. 0,023%
9.098.588-4 Andrés Abumohor N. 0,023%
6.379.082-6 Jaime Abumohor G. 0,024%

Jaime Abumohor G.
Andrés Abumohor N.

Pablo Abumohor N. 20
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ORGANIGRAMA

DIRECTORIO

AUDITOR INTERNO
Y OFICIAL DE
CIBERSEGURIDAD

OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO

GERENTE GENERAL

MEMORIA ANUAL 2022

GERENTE DE
TECNOLOGIA E
INNOVACION

GERENTE DE COUNTRY MANAGER
COBRANZAS PERU

GERENTE DE
OPERACIONES

GERENTE DE
GERENTE COMERCIAL GERENTE DE RIESGO ADMINISTRACION Y
FINANZAS

CO L
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DEL NEGOCIO Y ACCIONES
CORPORATIVO
DIRECTORIO REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
El Directorio de la Sociedad, al 31 de di- Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los miem-
ciembre de 2022 estd compuesto por las bros del Directorio de la Sociedad han re-
siguientes personas: cibido asignaciones correspondientes a
dietas por un total de M$56.495 y M$56.152,
respectivamente.
Nombre RUT Cargo Cargo / Oficio
El directorio de la filial Comercial de Va-
Jaime Abumohor Gidi 6.379.082-6 Presidente Empresario lores Servicios Financieros Pery S.A.C estd
~ compuesto por las siguientes personas:
(% Pablo Abumohor Nordenflycht = 15.641.630-4 Director Abogado
—
< -
= Jaime Bonilla Rozas 6.972.089-7 Director Abogado Nombre RUT Cargo Cargo / Oficio
<
< : - : :
g Christian Onetto 9.978467-9 Director Ing. Civil Industrial Jaime Abumohor Gidi 6.379.082-6 Presidente Empresario
>
s Christian Tauber 7.740.940-8 Director Ingeniero Comercial Pablo Abumohor Nordenflycht = 15.641.630-4 Director lelelelelelo
Juan Carlos Cornejo (%) 10.524.829-6 Director Contador Auditor Jaime Bonilla Rozas 6.972.089-7 Director alelelefelele
(*) En Sesion Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 26 de abirl de 2022 se designa a don Juan Carlos Christian Tauber 7740.940-8 Director Ingeniero Comercial

Cornejo como director de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA.
**) El numero total de directores es de 7 miembros, existiendo un cargo de director vacante como consecuencia

del fallecimiento del director y presidente don René Abumohor Touma. Carlos Cano Nufiez 78850514 Director Ingeniero de Sistemas
(**)En Sesion Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 26 de abril de 2022, por unanimidad, se acordd

renovar al Directorio, a excepcién del Sr. Mauricio Varela Vial

CO L
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DEL NEGOCIO Y ACCIONES

CORPORATIVO

EJECUTIVOS PRINCIPALES

Los principales ejecutivos de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2022 son las siguien-
tes personas:

Durante el ejercicio 2022 se presentaron
las siguientes modificaciones en la Admi-
nistracion:

+ Con fecha 01 de mayo de 2022 el Sr.

Afo ingreso a

Profesion
la empresa

Ricardo Schliebener Carriel 12.243.629-2 Gerente General Contador Auditor 2019 . N
Marco Bravo, quien desempefiaba fun-
ciones como Gerente Comercial, asume
Marco Bravo Meneses (%) 9.048.092-8 Gerente General - Peru Ingeniero Comercial 2015 ! U_,
el cargo de Gerente General en la filial
Alicia Aedo Valencia 10.971.386-4 Gerente de Riesgo Ingeniero Comercial 2022 Comercial devalaiEpt SRl NI

cieros Peru SAC.

Gerente de Administracion y » Con fecha 16 de mayo de 2022 se incor-

Ji Hun Choe Kim 10.587.094-9 Finanzas Ingeniero Comercial 2019 pora a la Sociedad la Sra. Alicia Aedo
como Gerente de Riesgo.

Felipe Aguayo Piraino 8.484.648-1 Gerente de Comercial Ingeniero Forestal 2018 * Con fecha 29 de septiembre de 2022 el
Sr. Felipe Aguayo quien se desempefia-

Felix Santander Meersohn 9.978.588-8 Gerente de Cobranzas Abogado 2020 ba como Gerente de Canales Digitales,
asume como Gerente Comercial.

Emilio Payera Veldsquez 15.838.354-3 Fiscal Abogado 2019 * Con fecha 01 de diciembre de 2022 se
incorpora a la Sociedad el Sr. Alejandro

Franklin Fuentes Rojas 15.674.636-3 Gerente de Tecnologia e Innovacion Ingeniero Informdtico 2019 Rios como Gerente de Desarrollo.

Alejandro Rios Navarro 12.623.125-3 Gerente de Desarrollo Ingeniero Civil Industrial 2022

Igor Pedraza Sura 11.814.797-9 Gerente de Operaciones Ingeniero Civil Industrial 2021

) El Sr. Marco Bravo desempefia el cargo de Gerente de Negocios Internacionales en Coval Servicios Financieros SpA, y como Gerente General en la filial peruana.

CO L

SERVICIOS FINANCIERDS
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la remune-
racion de los principales ejecutivos ascen-
di¢ a la suma de M$1.380.301 y M$1.251.870
respectivamente.

La Sociedad no mantiene compensacion de
personal clave en beneficios post empleo y
otros beneficios a largo plazo que revelar.

Factores de Riesgos
Coval se encuentra expuesto principalmen-
te a los siguientes tipos de riesgo:

a) Riesgo entorno:

Derivado de la coyuntura econdmica,
corresponde al impacto en el flujo de
negocios dado por la ralentizacion en
sectores macroeconémicos. El mitigador
natural es la diversificacion de la carte-
ra en industrias tanto ciclicas (activida-
des primarias fundamentalmente) como
anticiclicas (actividades de secundarias
de servicios, como educacién y salud).
La administracién y el directorio monito-
rean continuamente las concentraciones
por sectores y mayores clientes con el
objeto de actuar oportunamente frente
al incremento del riesgo sefialado.

CO L

SERVICIOS FINANCIERDS

SECTOR INDUSTRIAL

b) Riesgo de crédito:

Derivado de la incertidumbre respecto
al incumplimiento de las obligaciones
contractuales por parte de los deudores
y clientes por falta de liquidez (capital
de trabajo) o solvencia (patrimonio). La
mitigacién de este riesgo inherente se
realiza a través de politicas crediticias
especificas y con un andlisis individual
a la cartera de clientes y genérico a sus
deudores (basado en la informacion
disponible de estos ultimos) con el ob-
jeto de definir tanto lineas como expo-
siciones mdximas, lo cual se materializa
en distintos comités de crédito en fun-
cion de los montos solicitados.

Factoring, el riesgo se mitiga median-
te diferentes factores, como empresas
deudoras calificadas que concentran la
mayor parte de la colocacion de fac-
toring, deudores diversificados y do-
cumentos atomizados, certificados de
fianza, garantia hipotecarias y avales.

Leasing, se mitiga el riesgo de las ope-
raciones mediante los bienes entrega-
dos en arriendo, los cuales cuentan con
polizas de seguros que cubren posibles
siniestros que les pudiera hacer perder
su valor.

ACTIVIDADES
DEL NEGOCIO

PROPIEDADES
Y ACCIONES

y

AV
y i

L

¢) Riesgo operativo:

Es el impacto en la empresa asociado
a procesos fallidos o inadecuados, per-
sonas o sistemas, incluso por externali-
dades. En este sentido, la organizacion
vela por mantener procesos documen-
tados y actualizados, colaboradores ca-
pacitados y revisiones periodicas.

Este riesgo es monitoreado por el drea de
auditoria interna, quienes constantemen-
te estdn desarrollando matrices de ries-
gos de las distintas dreas de la compariia.

GOBIERNO
CORPORATIVO
L

d) Riesgo de competencia:
Al interior del segmento de empresas
de factoring (no bancarios) la Socie-
dad mitiga el riesgo de competencia a
través de los atributos diferenciadores.
Entre ellos encontramos una amplia
trayectoria empresarial (superior a 22
afos), un importante “Know How” del
negocio, enfoque hacia el cliente objeti-
vo (pequefas y medianas empresas) y
una amplia cobertura geografica (des-
de la | hasta la Xl Regién) junto con la
oficina ubicada en Lima, Peru. Todo lo
anterior sumado a la transformacion di-
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SECTOR INDUSTRIAL

ACTIVIDADES

PROPIEDADES

DEL NEGOCIO Y ACCIONES

e)

1))

gital de la Sociedad, la cual ofrece a los
clientes el acceso a nuestros principales
servicios financieros en una modalidad
completamente online.

Riesgo de financiamiento:

El riesgo de financiamiento concep-
tualmente estd dado por la escasez de
fuentes de financiamientos o la falta de
actores otorgando acceso a lineas de
financiamiento. En este sentido la em-
presa posee tres fuentes de liquidez: pa-
trimonio, linea de efectos de comercio
y lineas bancarias. En el primer caso, la
solvencia patrimonial de los socios (fa-
milia Abumohor) mitiga el riesgo inte-
gramente. En cuanto a los actores del
mercado bancario, la empresa posee re-
laciones de financiamiento con 9 bancos
de la plaza nacional y 2 internacional.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
tiene inscrita ante la CMF una linea de
efectos de comercio de M$10.000.000.

Riesgos de cumplimiento normativo,
prevencion de delitos, responsabilidad
penal de |la persona juridica:

El directorio de Coval, en su preocupa-
cion permanente por llevar a cabo los
negocios dentro de un marco de eficien-

9)

h)

GOBIERNO
CORPORATIVO

cia operativa y respeto a la normativa
vigente, resolvié acoger el llamado de
la Ley N°20.393, implementando un mo-
delo o sistema de gestidon que prevenga
la comision de delitos y conductas inde-
seables. Este modelo fue debidamente
aprobado por su Directorio en septiem-
bre de 2019. Todo esto con el fin de pre-
venir que sus estructuras juridicas sean
utilizadas para cometer los delitos esti-
pulados en la Ley de Responsabilidad
Penal de las Personas Juridicas.

Riesgo de Reajustabilidad y Tipo de
Cambio:

Se define como la exposicion a poten-
ciales pérdidas ocasionadas por cam-
bios en el valor de los activos y pasivos
sujetos a revaluacién por tipo de cam-
bio y reajustabilidad. Coval producto de
sus actividades de negocio mantiene
activos y pasivos contratados en UF,
dolares y soles. El descalce que pudie-
ran generar estas operaciones se ges-
tiona diariamente y mitiga con la ge-
neracién de la obligacion en la misma
moneda del activo.

Cambio regulatorio:

Cualguier cambio en la normativa legal
que afecte al sector, referido a capacidad
de cobro de los documentos comprados.
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POLITICAS

POLITICA DE INVERSION

La Sociedad no cuenta con planes de inversion en bienes
de capital dado que se trata de fondeo de corto plazo des-
tinado a financiamiento de capital de trabajo de clientes.
En caso de disponer de superdvit de disponible, dichos
montos serdn invertidos en FM Money Market (Overnight).

POLITICA DE FINANCIAMIENTO

La sociedad durante el afio 2022 se financié a través de li-
neas bancarias, linea de efectos de comercio y patrimonio,
este Ultimo representando el 22,71% de los activos totales
de la compafia. Durante el afilo 2022 el financiamiento se
realizé en moneda CLP, CLF, USD y PEN.

No existen politicas de financiamiento a la que deban su-
jetarse los administradores del emisor segun sus estatutos
de la Sociedad y las instrucciones de sus mandantes.

CO L

SERVICIOS FINANCIERDS

ACTIVIDADES
DEL NEGOCIO

SECTOR INDUSTRIAL

POLITICA DE DIVIDENDOS

La sociedad mantiene como politica de dividendos lo es-
tablecido en la Ley N°18.046, destinando a lo menos el 30%
de las utilidades del ejercicio al reparto de dividendos, sal-
vo acuerdo diferente adoptado en Juntas de Accionistas
por unanimidad de las acciones emitida.

Dividendos pagados en los ultimos 5 ejercicios:

Ejercicio Dividendo Pagado
M$

2018 578.057

2019 900.000

2020 860.162

2021 696.582

2022 1.353.920

(*) Las acciones de la sociedad son nominativas, ordinarias y todas de
una misma serie y sin valor nominal.

(**) Los dividendos pagados tienen calidad de definitivo, a excepcién del
dividendo pagado en el ejercicio 2022, el cual tiene calidad de pro-
visorio.

PROPIEDADES
Y ACCIONES

GOBIERNO
CORPORATIVO




RESPONSABILIDAD SOCIAL ¥ IGLEES INFORMACION SOBRE HECHOS DECLARACION ESTADOS FINANCIEROS
RELEVANTES O ESENCIALES DE RESPONSABILIDAD
DESARROLLO SOSTENIBLE

RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE

Al cierre del ejercicio 2022, el género femenino representa el 52,1% de  DIVERSIDAD DE LA ORGANIZACION

la dotaciéon de Coval, en tanto en los cargos gerenciales, este género
representa el 10% del segmento. Al 31 de diciembre de 2022, Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y filiales regis-

tran empleados distribuidos de la siguiente forma:

N Nacional Extranjeros

8

-

S Gerentes y Ejecutivos 1 2 13
Z

é Profesionales y Técnicos 99 31 130
@)

b

! Trabajadores 2 1 3

La diversidad de la organizacién 31 de diciembre de 2022 segun categoria de funciones
es la siguiente:

NUmero de Personas por género

Hombres Mujeres
Directores 6 - 6
Gerentes 9 1 10
Trabajadores 61 75 136

COVAL
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INFORMACION SOBRE HECHOS

RESPONSABILIDAD SOCIAL Y FILIALES
RELEVANTES O ESENCIALES

DESARROLLO SOSTENIBLE

NUmero de Personas por nacionalidad

Nacional Extranjeros
Directores 6 - 6
Gerentes 10 - 10
Trabajadores 102 34 136

NUmero de Personas por rango de edad

~N

N

I

= Menosde Entre30 Entre4l Entre51 Entre 61

5 Cargo ~

z 30 anos y 40 y 50 y 60 y70

é Directores - 1 - 4 1 - 6

O

>

g Gerentes - 2 3 4 1 - 10
Trabajadores 29 69 29 8 1 - 136

NUmero de Personas por antigiedad

Mas de 6

M d Entre 9
encis < Entre3y 6 y menos ntre 2y Mds de 12  Total
3 ainos 12
de 9
Directores 3 - - - 3 6
Gerentes 5 4 1 - - 10
Trabajadores 97 22 1 4 2 136

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

DECLARACION
DE RESPONSABILIDAD

BRECHA SALARIAL

Abogado
Administrativo
Agente Sucursal
Analista

Asistentes

Chofer

Disefiador

Ejecutivo Comercial
Gerentes y Sub Gerentes
Jefe y Jefe zonal
Junior

Oficial de Seguridad
Secretaria

Soporte computacion

ESTADOS FINANCIEROS

Sueldo bruto base promedio de las mujeres / Sueldo
bruto base promedio de los hombres (%)

Chile Peru
83% 0%
0% 0%
13% 88%
68% 80%
96% 0%
0% 0%
101% 0%
98% 0%
86% 0%
17% 70%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
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RESPONSABILIDAD SOCIAL Y
FILIALES RELEVANTES O ESENCIALES DE RESPONSABILIDAD

DESARROLLO SOSTENIBLE

FILIALES

La Sociedad mantiene in-
versiones sobre entidades

ESTRUCTURA SOCIETARIA

) ) , INVERSIONES
relacionadas bajo el méto- NEVADA S.A.
do de la participacion. 76.681.360-7

MEMORIA ANUAL 2022

COMERCIAL DE

VALORES SERVICIOS
FINANCIEROS SpA

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

100%

99,999%

COMERCIAL

DE VALORES
ADMINISTRADORA
SpA
96.881.530-K

COMERCIAL DE
VALORES LEASING
SpA
99.560130-3

COMERCIAL
DE VALORES

SERVICIOS
FINANCIEROS PERU
S.AC
20605654704
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COMERCIAL DE VALORES ADMINISTRADORA SpA

RAZON SOCIAL
Comercial de Valores Administradora SpA

RUT
96.881.530-K

DOMICILIO LEGAL
Avenida Nueva Tajamar #183, piso 9, Las Condes

NATURALEZA JURIDICA
Sociedad por acciones

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO (M$)
62.350

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA
CONTROLADORA (M$)
420917

PARTICIPACION DE LA MATRIZ EN EL CAPITAL (Directa e
Indirectamente)
100,00%

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

INFORMACION SOBRE HECHOS DECLARACION
RELEVANTES O ESENCIALES DE RESPONSABILIDAD

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN ACTIVO
DE LA MATRIZ
0,46%

OBJETO SOCIAL

El objeto principal de la sociedad es la realizacion de aseso-
rias en gestion financiera, servicios de administracion, per-
sonal y comisiones por cobranza y evaluacion de riesgo.

DATOS GENERALES

constituida por escritura publica de fecha 30 de noviembre
de 1999, ante notario publico sefior Martin Vasquez Cordero,
reemplazante del titular de la cuadragésima octava notaria
de Santiago don José Musalem Saffie.

RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL
Servicios de asesorfas en gestion financiera, administracion,
personal y comisiones por cobranza y evaluacion de riesgo.

ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LA FILIAL

Existe un contrato de servicios entre Comercial de Valores
Servicios Financieros SpA y Comercial de Valores Adminis-
tradora SpA.

ESTADOS FINANCIEROS
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COMERCIAL DE VALORES LEASING SpA

RAZON SOCIAL
Comercial de Valores Leasing SpA.

RUT
99.560130-3

DOMICILIO LEGAL
Avenida Nueva Tajamar #183, piso 9, Las Condes

NATURALEZA JURIDICA
Sociedad por acciones

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO (M$)
3.382.361

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA
CONTROLADORA (M$)
2995367

PARTICIPACION DE LA MATRIZ EN EL CAPITAL (Directa e
Indirectamente)
100,00%

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS

INFORMACION SOBRE HECHOS DECLARACION
RELEVANTES O ESENCIALES DE RESPONSABILIDAD

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN ACTIVO
DE LA MATRIZ
3,29%

OBJETO SOCIAL

El objeto principal de la Sociedad es la realizacion de ope-
raciones de leasing, vale decir, el arrendamiento de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, propios o ajenos, con
o sin promesa de venta pudiendo comprar, importar, ven-
der, exportar, adquirir y enajenar bienes raices, y cualquier
otro bien mueble.

DATOS GENERALES

Constituida por escritura publica de fecha 10 de junio de 2004,
ante notario publico sefior Patricio Zaldivar Mackenna, abo-
gado, notario titulado de la decimoctava notaria de Santiago.

RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL
Financiamiento mediante creéditos.

ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LA FILIAL
Existe un contrato comercial entre Comercial de Valores Ser-
vicios Financieros SpA y Comercial de Valores Leasing SpA.

ESTADOS FINANCIEROS
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SERVICIOS FINANCIERDS

INFORMACION SOBRE HECHOS DECLARACION
RELEVANTES O ESENCIALES DE RESPONSABILIDAD

COMERCIAL DE VALORES SERVICIOS
FINANCIEROS PERU S.A.C

RAZON SOCIAL
Comercial de Valores Servicios Financieros Pert SAC

RUT
20605654704

DOMICILIO LEGAL
Av. Santo Toribio Nro. 115, Lima, Peru

NATURALEZA JURIDICA
Sociedad Andnima Cerrada

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO (M$)
2489272

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA
CONTROLADORA (M$)
1.841.712

PARTICIPACION DE LA MATRIZ EN EL CAPITAL (Directa e
Indirectamente)
100,00%

ESTADOS FINANCIEROS

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN ACTIVO
DE LA MATRIZ
2,02%

OBJETO SOCIAL

El objeto de la Sociedad es el originar, otorgar, adquirir ges-
tionar, administrar, cobrar, recuperar y negociar cualquier
titulo cartera comercial, estatal, fiscal, tributaria y, en ge-
neral, todo tipo de cartera, para lo cual la sociedad podra,
por cuenta propia o de terceros, llevar a cabo todo tipo de
actos, contratos y operaciones que sean necesarias o con-
venientes para el logro de los fines que persigue y que, de
manera directa, se relacionan con su objeto.

DATOS GENERALES
Constituida en la ciudad de Callao,Lima-Pert con fecha 28
de septiembre de 2019, ante el Notario Gdalvez Succar.

RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL
Financiamiento mediante créditos.

ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LA FILIAL

Existe un contrato comercial entre Comercial de Valores
Servicios Financieros SpA y Comercial de Valores Servicios
Financieros Peru SA.C.
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RESPONSABILIDAD SOCIAL Y
DESARROLLO SOSTENIBLE

FILIALES

HECHOS ESENCIALES

Con fecha 8 de abril de 2022 Co-
mercial de Valores Servicios Fi-
nancieros SpA, informd a la Comi-
sion para el Mercado Financiero
(CMF) que en Sesion Ordinaria de
Directorio celebrada con el dia 07
de abril de 2022, se acordd citar
a Junta Ordinaria de Accionistas
de la sociedad COMERCIAL DE
VALORES SERVICIOS FINANCIE-
ROS SpA. para el dia 26 de abril
de 2022, a las 16:00 horas, en las
oficinas de la compafia ubicadas
en calle Nueva Tajamar N°183, no-

veno piso, comuna de Las Condes,

Santiago, con el objeto de some-

ter a la consideracion de los accio-

nistas las siguientes materias:

1. Aprobacién de la Memoria, Ba-
lance y demds Estados Finan-
cieros de la Sociedad correspon-
dientes al ejercicio del afio 2021.

2. Designacién de los Auditores
Externos para el afio 2022.

3. Informacidn sobre la politica de
dividendos.

4. Distribucion de las utilidades del
ejercicio del afio 2021.

5. Eleccion del Directorio.

6. Remuneracién del Directorio.

-«

INFORMACION SOBRE HECHOS
RELEVANTES O ESENCIALES

DECLARACION

DE RESPONSABILIDAD

.
(

3

b

7. Designacion del periodico en
que deberdn publicarse los
avisos de citacion a Juntas de
Accionistas.

8. Informacién sobre operaciones
a gue se refiere el articulo 44 de
la Ley N°18.046.

9. En general, cualquiera materia
de interés social que no sea pro-
pia de una Junta Extraordinaria.

Con fecha 27 de abril de 2022,
Comercial de Valores Servicios
Financieros SpA informd a la Co-
misién para el Mercado Financie-
ro (CMF), que en Junta Ordinaria

¢, .

ESTADOS FINANCIEROS

77

de Accionistas celebrada con a 26
de abril 2022, se aprobaron las si-
guientes materias:

1. La Memoria, Balance y demds
Estados Financieros de la Com-
pafia correspondientes al ejer-
cicio del afio 2021.

2. La Designacion de BDO Audi-
tores & Consultores Limitada
como Auditores Externos para
el afio 2022.

3. Ratificar dividendos provisorios
del afio 2021.

4. Se renovd los miembros del
directorio.

5. Se acordd mantener la dieta

.~ INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

de los directores actualmente
vigente.

6. Se determind el periddico en
que deberdn publicarse los avi-
sos de citacion a Juntas de Ac-
cionistas.

7. Se dio cuenta sobre operacio-
nes a que se refiere el articulo
44 de la Ley N° 18.046.

Con fecha 02 de mayo de 2022
Comercial de Valores Servicios
Financieros SpA informé a la Co-
misién para el Mercado Financiero
(CMF), que en Junta General de
Accionistas de la Sociedad Comer-
cial De Valores Servicios Financie-
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FILIALES

DESARROLLO SOSTENIBLE
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ros Pert SAC, sociedad filial de Comercial

de Valores Servicios Financieros SpA. en Li-

ma-Peru, acordo lo siguiente:

1. Designar en reemplazo del sefior Fran-
cisco Javier Aguilar Celis, en el cargo de
Gerente General de la Sociedad Comer-
cial de Valores Servicios Financieros Peru
S.AC. al sefior Marco Antonio Bravo Me-
neses, a partir del dia 30 de abril de 2022.

2. Aceptar la renuncia al cargo de director
del sefior Mauricio Gabriel Varela Vial,
para el periodo 2021-2023, y nombrar
al sefior Christian Eduard Tauber Do-
minguez, como nuevo integrante del Di-
rectorio de la Sociedad COMERCIAL DE
VALORES SERVICIOS FINANCIEROS PERU
S.AC, para el mismo periodo.

Con fecha 23 de junio de 2022, Comercial
de Valores Servicios Financieros SpA infor-
mo a la Comision para el Mercado Financie-
ro (CMF), el sensible fallecimiento del sefior
René Abumohor Touma, presidente del Di-
rectorio de la Sociedad.

Con fecha 06 de julio de 2022 Comercial de
Valores Servicios Financieros SpA informd
a la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF), que en sesion de directorio celebra-
da con fecha 05 de julio de 2022, se ha de-
signado como presidente del directorio al
sefior Jaime Abumohor Gidi.

CO L
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INFORMACION SOBRE HECHOS
RELEVANTES O ESENCIALES

Con fecha 25 de octubre de 2022 Comercial
de Valores Servicios Financieros SpA infor-
mo a la Comision para el Mercado Financie-
ro (CMF), que en sesién ordinaria de Direc-
torio celebrada el dia 24 de octubre de 2022,
se acordo distribuir un dividendo provisorio
con cargo a las utilidades liquidas que arro-
je el presente ejercicio, el monto de este di-
videndo es la suma de $90,34.- por accion,
para un total de 9.674.747 acciones, lo que
implica la distribucion de $873.999.996.- El
dividendo serd pagado a los accionistas que
se encuentren inscritos en el Registro res-
pectivo el quinto dia habil anterior a la fecha
de su respectivo pago, y deberd realizarse a
mds tardar en el plazo de 30 dias corridos,
contados desde esta fecha. El pago del di-
videndo se realizard en dinero efectivo por
medio de cheque, vale vista y/o transferen-
cia bancaria.

Con fecha 09 de noviembre de 2022, Comer-
cial de Valores Servicios Financieros SpA
informdé a la Comision para el Mercado Fi-
nanciero (CMF), que en Sesién Ordinaria de
Directorio celebrada el dia 08 de noviembre
de 2022, se cita a Junta Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad para el dia 21 de
noviembre de 2022 a las 12:00 horas, en las
oficinas de la compafia ubicadas en calle
Tajamar N°183, piso 9 de la Comuna de Las
Condes, Santiago, con el objeto de someter

DECLARACION
DE RESPONSABILIDAD

a la consideracion de los accionistas las si-

guientes materias:

1. Aprobar un aumento de capital en la So-
ciedad, por hasta $2.000.000.000 de pe-
sos, 0 bien por el monto que determine
la Junta, mediante la emision de acciones
de pago, el que deberd ser suscrito y pa-
gado en el plazo que acuerde la Junta.

2. En general, adoptar las reformas de

estatutos sociales y todos los demds
acuerdos, que fueren necesarios o con-
venientes para la materializacion de las
decisiones que resuelva la Junta.

ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha 22 de noviembre Comercial de

Valores Servicios Financieros SpA informo

a la Comision para el Mercado Financiero

(CMF), que en Junta Extraordinaria de Ac-

cionistas celebrada con fecha 21 de noviem-

bre de 2022 se acordd:

1. Aumento de Capital: Aumentar el capi-
tal de la sociedad Comercial de Valores
Servicios Financieros SpA., de la suma
de $8.023.273.614 pesos, dividido en
9.674.747 acciones ordinarias, a la canti-
dad de $9.881.873.614 pesos, dividido en
11.997.997 acciones, mediante la emision
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de 2.323.250 acciones de pago, nomina-
tivas, ordinarias, todas de una misma se-
rie y sin valor nominal, pagaderas en el
plazo mdximo de un afio contado desde
que quede debidamente legalizada esta
Reforma a los Estatutos sociales, y cuyo
valor referencial por accion, es de $800.
2. Derecho y opcion preferente de suscrip-
cion: La sociedad INVERSIONES NEVADA
S.A, ejercié su derecho y opcién prefe-
rente de suscripcién en las acciones,
suscribiendo la cantidad de 2.323.250

CO L

SERVICIOS FINANCIERDS

INFORMACION SOBRE HECHOS
RELEVANTES O ESENCIALES

acciones que comprende el aumento,
las cuales fueron pagadas en el acto,
mediante la capitalizacién de la suma de
$1.858.600.000 pesos, que corresponde a
la totalidad de la cuenta por cobrar que
INVERSIONES NE'VADA S.A. tiene en con-
tra de la Sociedad.

. Reforma de los estatutos: Con motivo

del aumento de capital, se realizardn
las modificaciones a los Estatuto de la
sociedad., en sus articulos quinto y pri-
mero transitorio.

DECLARACION
DE RESPONSABILIDAD

Con fecha 24 de noviembre de 2022, Co-
mercial de Valores Servicios Financieros
SpA informd a la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF), que en Junta Extraordi-
naria de Accionistas celebrada con fecha 23
de noviembre de 2022 se acordd aumentar
el capital de la sociedad Comercial Valores
Servicios Financieros Peru S.A.C, de la suma
de 3402.000 soles, dividido en 3402.000
acciones, a la cantidad de 11.094.000 soles,
dividido en 11.094.000 acciones, mediante la
emision de 7.692.000 acciones con un valor
nominal de 1 sol por accién, que fueron inte-
gramente suscritas y pagadas por Comer-
cial de Valores Servicios Financieros SpA.

Con fecha 07 de diciembre de 2022, Co-
mercial de Valores Servicios Financieros
SpA informd a la Comisién para el Merca-
do Financiero (CMF), que en Junta Extraor-
dinaria de Directorio celebrada con fecha
06 de diciembre de 2022, aprobd distribuir
un dividendo provisorio por la suma de
M$479.920.- con cargo a las utilidades liqui-
das que arroje el presente ejercicio, en un
plazo a mds tardar de 30 dias corridos, en
dinero efectivo por medio de cheque, vale
vista y/o transferencia bancaria.

ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha 28 de diciembre de 2022, Comer-
cial de Valores Servicios Financieros SpA
informdé a la Comision para el Mercado Fi-
nanciero (CMF), que en Junta Extraordina-
ria de Directorio celebrada con fecha 27 de
diciembre de 2022, se aprobd un aumento
de capital por la suma de M$3.300.000.-,
mediante la emision de 4125.000 acciones
de pago, nominativas, ordinarias, todas de
una misma serie y sin valor nominal. In-
versiones Nevada S.A ejerce su derecho y
opcion preferente y acepta suscribir la to-
talidad de acciones que comprende el au-
mento, las cuales son pagadas en este acto,
mediante el aporte en dominio de un total
de 16.603.181 acciones de la sociedad Co-
mercial de Valores Leasing SpA., Rol Unico
Tributario N°99.560.130-3, representativas
del 100% del capital y participacién de dicha
sociedad, todo con efectos a partir del dia
31 de diciembre de 2022.
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DE RESPONSABILIDAD

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los Directores y el Gerente General que suscriben esta Memoria por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022, declaran bajo juramento
que el contenido de ella es veraz conforme a la informacién que han
tenido en su poder.

Jaime Abumohor Gidi Pablo Abumohor Nordenflycht Jaime Bonilla Rozas
Presidente Director Director
RUT: 6.379.082-6 RUT: 15.641.630-4 RUT: 6.972.089-7
Juan Carlos Cornejo Christian Onetto Christian Tauber Ricardo Schliebener Carriel
Director Director Director Gerente General
RUT: 10.524.829-6 RUT: 9.978467-9 RUT: 7.740.940-8 12.243.629-2

COVAL

SERVICIOS FINANCIERDS
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Tel: «+56 2 2729 5000 Av. Américo Vespucio Sur 100, Piso 11
www.bdo.cl Las Condes, Santiago « CHILE

e CP 7580150

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas y Directores de
Comercial de Valores Servicios Financieros Spa y Filiales

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Comercial de
Valores Servicios Financieros Spa y Filiales que comprenden los estados de situacion financiera
consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye el diseno, implementacion y mantencion de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros consolidados
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas
por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

B0 Acitores & ConuMtones Lida, , una sockedad chilena de nesporsal ik bntada, o3 miermbeo Oe 80O Internationsl Linited, una compa'ss Liritada por garantie dd Reno Unido
y forma parte de b rod internacional BDO de errpresas indepondientes asociadin, BDO €3 el nomitre comerncial de (a red BDO y de cada una de las empresas asociadss a BDO

|IBDO

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Comercial de
Valores Servicios Financieros Spa y Filiales al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

BDO Auditores & Consultores Ltda.

Carolina Denisse Macarena Rojas Rios

13435915-3 carclina.rojas@boo.cl

Firmado electrénicamente segin Ley 19799

¢l 09032023 a b5 225514 con Firma Electrénica Avanzada

Codioo de Valdacidn: 1678413314358

Carolina Rojas Rios

Santiago, 9 de marzo de 2023

Este documento ha side firmado electronicamente por Carolina Rojas Rios RUT: 13.435.915-3. El certificade digital
puede encontrarse en la version electronica del documento y la informacion sobre la firma y su validacion se encuentran
tambien al final de este.

39



MEMORIA ANUAL 2022

Estados Consolidados
de Informacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Activos por impuestos, corrientes

Otros activos no financieros

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los
propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos
para la venta

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto

Activos por derecho de uso, neto

Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto

Activos por impuestos diferidos

Otros activos no financieros, no corrientes

[TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas numeros 1 a la 31, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

COVAL
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Nota

8.2
14.2

9

12

131
15
144

31/12/2022
M$

7.241.958
89160438
37995
618.884
29320

97.088595

953.258

98.041.853

4.962.947
476.809
1458.237
692474
692.719
54.936
8.338.122

106.379.975

31/12/2021
M$

5.631.759
68.707115
16.005
379.267

74.734146

188.734

74.922.880

185.760
239.791
851252
574.673
460.920
21673
2.334.069

77.256.949

Estados Consolidados
de Informacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes 16
Pasivos por arrendamientos, corrientes 132
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 17
Provisiones corrientes por beneficios a empleados 18
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8.2
Pasivos por impuestos, corrientes 14.3

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 16
Pasivos por arrendamientos, no corrientes 13.2
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 8.2

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO NETO

Capital emitido 191
Otras reservas

Ganancias acumuladas

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Las notas adjuntas numeros 1 a la 31, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

(

31/12/2022
M$

70.504.127
230.216
2.506.808
330.564
2.945.658
596.393
77113.766

3.789.01
1314.676

5.103.687

13.181.874
417130
11.397.778
24.162.522

106.379.975

)

(

31/12/2021
M$

57.823.713
131.210
1461.690
295421
22777
20.757
59.755.568

737700
36333
774.033

8.023.274
3745 )

8.707.819

16.727.348

77.256.949
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Estados Consolidados
de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 31/1f4/$2022
Ingresos de actividades ordinarias 21 19.782.562
Costo de ventas 21 ( 5623439
GANANCIA BRUTA 14.159.123
Gastos de administracion 22 ( 7104543
Otros ingresos por funcion 23 12517
Deterioro de valor de ganancias y reversion de pérdidas por deterioro de valor 74 ( 2.643.080
Ingresos financieros 24 223473
Costos financieros 132 ( 55.668
Otros egresos por funcion ( 21893
Diferencia de cambio 34103
Resultado por unidades de reajuste 66.362
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 4.770.394
Resultado por impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 145 ( 726515
Resultado procedente de operaciones continuadas 4.043.879
GANANCIA NETA 4.043.879
Resultado atribuible a los propietarios de la controladora 20 4.043.879
Resultado atribuible a participaciones no controladoras -
GANANCIA NETA 4.043.879
Resultado por accién en operaciones continuadas 20 0,25
Resultado por accion en operaciones discontinuadas -
RESULTADO POR ACCION BASICA 0,25

Las notas adjuntas numeros 1 a la 31, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS

) (

) (

) (

) (
) (

) (

31/12/2021

M$

10.160.659

1288.676

8.871.983

5229933
76446
1.059.319
16272
54.853
12.207
201520
168.625

2.575.494

419283

215621
2.156.211

2156.21

2.156.211

0,22

0,22

)

)

—

)

Estados Consolidados de
Otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2022
M$
Ganancia neta 4.043.879
Componente de otro resultado integral
Diferencias de cambio por conversién
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio por conversion ( 108.751

TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL 108.751

Resultado integral total 3935128

Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 3935128

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3.935.128

Las notas adjuntas numeros 1 a la 31, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

31/12/2021

M$
215621

56.749

2.212.960

2.212.960

2.212.960
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Estados Consolidados de
Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

Capital Otras Reservas de Total
[\[e} {e] Emitido reservas conversién reservas

Ganancias
Acumuladas

Patrimonio
Total

Estados Consolidados
de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(cifras expresadas en miles de pesos)

01/01/2022
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién Nota  31/12/2022

M$

01/01/2021
31/12/2021
M$

M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial ejercicio actual al

01/01/2022 8023274  ( 60494 ) 56.749 ( 3.745 ) 8.707.819
Cambios en el patrimonio:

Ganancia del ejercicio - - - - 4.043.879
Otros resultados integrales - - (108751 ) (108751 ) -

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 108.751 108.751 ) 4.043.879

Dividendos 194 - - - - (1353920
Aumento de capital 193 5158.600 - - - -
Incrementos (Disminucion) Por Fusion 193 - (304634 ) - ( 304634 ) -
Total cambios en patrimonio 5.158.600 ( 304.634 ) ( 108.751 ) ( 413.385 )  2.689.959

AN A L 13.181.874 365.128 417130 ) 1.397.778

31/12/2022

Saldo inicial ejercicio actual al

01/01/2021 8016087 (34870

) - (34870 ) 7555793

Cambios en el patrimonio:
Ganancia del ejercicio - - - - 2156211
Otros resultados integrales - - 56.749 56.749 -

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

2.156.211

Dividendo del ejercicio 194 - - - - ( 696.582
Aumento de capital 193 7187 - - - -
Incrementos (disminucion) por fusion 30 - ( 25.624 ) - ( 25624 ) ( 307603
Total cambios en patrimonio 7187 ( 25.624 ) 56.749 31125 1.152.026

SALDO FINAL EJERCICIO ACTUAL AL 8.023.274

31/12/2021

Las notas adjuntas numeros 1 a la 31, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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M$

16.727.348

4043879
( 108.751
3.935.128

y( 1353920
5158600

( 304.634
7435174

24.162.522

15537010

2156211
56.749
2.212.960

) ( 696582
7187

) ( 333227
1190.338

16.727.348

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 44514.717
Pagos por giro de operacion ( 436.984.995
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios ( 1.652.080
Pagos a y por cuenta de los empleados ( 4485690
Otros pagos por actividades de operacion ( 239221
Otras entradas (Salidas) de efectivo 109.780
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) ( 958.878

D¢
X
pI¢
X

)(

318.037.764
304532542
1254312
3587012
123,840
55454
882542 )
12.287.030

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 903.633

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Compras de propiedades, plantas y equipos 12 ( 17.649
Compras de activos intangibles 15 ( 245345
Intereses recibidos 24 223473
Otorgamiento de préstamos a entidades relacionadas ( 4.089.307
Cobro a entidades relacionadas 830.000
Otras entradas de efectivo - Obtencidn de control en filial 11.683

3.387.145

X
X

X

10183 )
494593 )
16272
2549898 )
2549898
432.743

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Efectos de comercio, obligaciones con el publico 163 22438.250
Pago Efectos de comercio, obligaciones con el publico 163 ( 19.000.000
Intereses pagados obligaciones con el publico 16.3 ( 302.767
Pago dividendo 19 ( 1353.920
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 16.3 ( 109.244
Intereses pagados por arrendamientos financieros 163 ( 51462
Obtencion de préstamos bancarios 16.3 81545138
Intereses pagados de créditos bancarios 16.3 ( 3.710.724
Pagos de créditos bancarios 163 (79498498
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 163 (37282754
Intereses pagados a entidades relacionadas 16.3 ( 972215
Obtencion de préstamos de entidades relacionadas 163 42.646.776

(
)
X
X
X
X

X
D¢
X
D¢

249854 )
146
696582
98286
54,851
51775529
848.643
32502.960
21985551
54.051
21251318

NN NG AN

4.348.580

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo antes del efecto de los cambios en la
tasa de cambio

1.865.068

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (¢ 254.869
1610199
5.631.759
7.241.958

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

Las notas adjuntas numeros 1 a la 31, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

)(

16.535.923

4193132

116.617 )
4.076.515
1.555.244
5.631.759
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Notas Explicativas de los
Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

11 Informacién de la sociedad matriz

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA., es una sociedad por acciones constituida por escritura publica de fecha 30
de noviembre de 1999, ante notario publico sefior Martin Vasquez Cordero, reemplazante del titular de la cuadragésima octava
notarfa de Santiago don José Musalem Saffie.

Con fecha 29 de marzo de 2021, en Junta Extraordinaria de Accionistas, ante Notario Publico don Alvaro Gonzdalez Salinas, se
acuerda efectuar el cambio de razén social de Comercial de Valores Factoring SpA. por el de Comercial de Valores Servicios
Financieros SpA.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) bajo el N°1168.

La Sociedad tiene por objeto principal efectuar operaciones de factoring entre las que comprende la adquisicion a cualquier
empresa o persona natural de cuenta por cobrar, documentadas por facturas, letra de cambio, pagarés u otros documentos,
con o sin responsabilidad para el cedente, otorgar financiamiento con garantia constituida sobre los referidos documentos o

también la simple administracion de las cuentas por cobrar.

La Sociedad se encuentra ubicada en Nueva Tajamar 183, piso 9, Las Condes, Santiago y nueve sucursales en regiones (Iquique,
Antofagasta, La Serena, ViAa del Mar, Rancagua, Concepcion, Puerto Montt, Castro y Punta Arenas).

La propiedad de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. estd conformada por el siguiente accionista:
Inversiones Nevada S.A. 100,00%
Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Matriz registra un total de 94 trabajadores (88 trabajadores al 31 de diciembre de 2021).

La pdgina web de la Sociedad es www.coval.cl.

1.2 Informacion de las filiales

a) Comercial de Valores Administradora SpA., es una sociedad por acciones constituida por escritura publica de fecha 30 de
noviembre de 1999, ante notario publico sefior Martin Véasquez Cordero, reemplazante del titular de la cuadragésima octava
notaria de Santiago don José Musalem Saffie.

Con fecha 22 de marzo de 2000, en Junta Extraordinaria de Accionistas, ante Notario Publico dofia Antonia Mendoza
Escalas, se acuerda efectuar el cambio de razon social de Comercial e Industrial Trims S.A. por el de Comercial de Valores
Administradora S.p.A.

El objeto de la Sociedad es la realizacion de asesorias en gestion financiera, servicios de administracion, personal, comisiones
por cobranza y evaluacion de riesgo.

La propiedad de Comercial de Valores Administradora SpA. estd conformada por el siguiente accionista:

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. 100,00%

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad filial registra un total de 23 trabajadores (33 trabajadores al 31 de diciembre de 2021).
b) Comercial de Valores Leasing SpA, o en adelante la Sociedad, es una Sociedad por acciones constituida por escritura

publica de fecha 10 de junio de 2004, ante notario publico sefior Patricio Zaldivar Mackenna, abogado, notario titulado de la
decimoctava notaria de Santiago.

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS

El objeto principal de la Sociedad es la realizacion de operaciones de leasing, vale decir, el arrendamiento de toda clase de
bienes muebles e inmuebles, propios o gjenos, con o sin promesa de venta pudiendo comprar, importar, vender, exportar,
adquirir y enajenar bienes raices, y cualquier otro bien mueble.

La Sociedad se encuentra ubicada en Nueva Tajamar 183, piso 9, Las Condes, Santiago.

La propiedad de Comercial de Valores Leasing SpA estd conformada por el siguiente accionista:

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. 100,00%

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad registra un total de 7 trabajadores.

La pdgina web de la Sociedad es www.coval.cl.

c) Comercial de Valores Servicios Financieros Pert SAC, es una sociedad constituida en la ciudad de Callao, con fecha 28 de
septiembre de 2019, ante el Notario Gdalvez Succar,

La sociedad estd establecida y vigente de acuerdo con las leyes de la Republica del Peru, con RUC N°20605654704 inscrita en
la partida electrénica N°14385885 del Registro de Personas Juridicas de Lima.

El objeto de la Sociedad es el originar, otorgar, adquirir gestionar, administrar, cobrar, recuperar y negociar cualquier tftulo
cartera comercial, estatal, fiscal, tributaria y, en general, todo tipo de cartera, para lo cual la sociedad podrd, por cuenta
propia o de terceros, llevar a cabo todo tipo de actos, contratos y operaciones que sean necesarias o convenientes para el
logro de los fines que persigue y que, de manera directa, se relacionan con su objeto.

Con fecha 23 de noviembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se acordd un aumento de capital de la Sociedad
en la suma de M$1.797440.- mediante la emision de 7.692.000 acciones de pago, todas de una misma serie y sin valor nominal,
las cuales fueron ejercidas por Comercial de Valores Servicios Financieros SpA.

La propiedad de Comercial de Valores Servicios Financieros Peru SAC. estd conformada por el siguiente accionista, tomando
control sobre la Sociedad a partir del 01 de abril de 2021:

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. 100,00%
Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Filial registra un total de 22 trabajadores. (13 trabajadores al 31 de diciembre de 2021).

La pdgina web de la Sociedad es www.coval.pe.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
21 Declaracién de cumplimiento con NIIF

La administracion de la Matriz declara que, en la preparacion de estos estados financieros consolidados, ha dado cumplimiento
alas normas contenidas en las NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) que le eran aplicables en los ejercicios
comprendidos por los estados financieros consolidados indicados en el punto 2.2.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo.

2.2 Periodos contables
Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes ejercicios:

a) Estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

b) Estados consolidados de resultados por funcion al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

¢) Estados consolidados de resultados integrales al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

d) Estados consolidados de cambios en el patrimonio por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre
de 2022 y 2021.

e) Estados consolidados de flujos de efectivo por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de
2022 y 2021.

f) Notas a los estados financieros consolidados.
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2.3 Bases de presentacién y preparacion

La Matriz ha determinado sus principales politicas contables relacionadas a la adopcidn de las NIIF, considerando el siguiente
orden de relacion establecido en la norma:

- Normas e interpretaciones del International Accounting Standards Board (IASB).
- Afalta de norma o interpretacion aplicable especificamente, la administracion considera:

Los requisitos y orientaciones de las normas e interpretaciones que traten asuntos relacionados o similares, o a falta de éstos,
las definiciones, criterios de reconocimiento y valorizacion de activos, pasivos, ingresos y gastos dentro del marco conceptual
de las NIIF.

La administracion de la Matriz también consideralos pronunciamientos mds recientes de otros comités normativos que utilicen
un marco conceptual similar a las NIIF para crear principios contables, otra literatura contable o las précticas aceptadas por
la industria, siempre y cuando no estén en conflicto con las fuentes de informacidn anteriormente mencionadas.

2.31 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones vigentes en estos estados financieros:

Fecha de aplicacion

Modificaciones a las NIIF . .
obligatoria

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a NIIF 3)

Las enmiendas actualizan NIIF 3 para que haga referencia al Marco Conceptual 2018 en lugar del

Marco Conceptual de 1989. Las enmiendas también agregan un requerimiento a NIIF 3 de que para

obligaciones dentro del alcance de NIC 37, un adquirente aplique NIC 37 para determinar si en la Perfodos anuales que
fecha de adquisicion existe una obligaciéon presente como resultado de eventos pasados. Para un comiencen a partir del 1
gravamen que deberia estar en el alcance de CINIIF 21 Gravdmenes, el adquirente aplica CINIIF de enero de 2022.

21 para determinar si el evento obligatorio que da origen a un pasivo para pagar el gravamen ha

ocurrido a la fecha de adquisicion. Finalmente, las enmiendas agregan una declaracion explicita

de que un adquirente no reconoce activos contingentes en una combinacion de negocios.

Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto (Modificaciones a NIC 16)

Las enmiendas prohiben la deduccion del costo de una partida de propiedad, planta y equipo
de cualquier ingreso proveniente de la venta de items producidos antes de que el activo esté
disponible para su uso, es decir, los ingresos mientras el activo es llevado a la ubicacion y condicion
necesaria para que pueda operar de la forma prevista por la administracion. Por consiguiente,
una entidad reconoce los ingresos por ventas y los costos relacionados en resultados. La entidad
mide el costo de esos ftems de acuerdo con IAS 2, Inventarios.

Las enmiendas también aclarar el significado de “probar si un activo estd funcionando
apropiadamente”. NIC 16 ahora especifica esto mediante la evaluacion de si el desempefio técnico
y fijo del activo es tal que es capaz de ser usado en la produccidn o entrega de bienes y servicios,

para arrendamiento a otros, o para propodsitos administrativos. )
Periodos anuales que

comiencen a partir del 1

Sino son presentados separadamente en el estado de resultados integrales, los estados financieros de enero de 2022,

deberdn revelar los importes de los ingresos y costos incluidos en resultados que se relacionan a
los items producidos que no son un output de las actividades ordinarias de la entidad, y en qué
Inea(s) en el estado de resultados integrales se incluyen tales ingresos y costos.

Las enmiendas se aplican retrospectivamente, pero solamente a partidas de propiedad, planta
y equipos que fueron llevadas a la ubicacion y condicién necesaria para que puedan operar
de la forma prevista por la administracion en o después del comienzo del periodo mds reciente
presentando en los estados financieros en el cual la entidad aplica por primera vez las enmiendas.

La entidad deberd reconocer el efecto acumulado de aplicar inicialmente las enmiendas como
un ajuste al saldo inicial de utilidades retenidas (u otro componente de patrimonio, como sea
apropiado) al comienzo de ese periodo mds reciente presentado.

COVAL
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Fecha de aplicacion

Modificaciones a las NIIF . .
obligatoria

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018 - 2020

Tasas en la prueba de "0 por ciento '‘para la baja en cuentas de pasivos financieros
(Enmienda a la NIIF 9)

En mayo de 2020, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (Junta) emitio una
enmienda a la NIIF 9 Instrumentos financieros como parte de las Mejoras anuales a las Normas
NIIF 2018-2020.

La enmienda a la NIIF 9 aclara los honorarios que incluye una empresa al evaluar si los términos
de un pasivo financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes de los términos del
pasivo financiero original.

NIIF 16 Arrendamientos (Modificacién ejemplo ilustrativo)

Modificacion del ejemplo ilustrativo 13 para eliminar la ilustracion de los pagos del arrendador en
relacion con las mejoras de arrendamiento, para eliminar cualquier confusion sobre el tratamiento
de los incentivos de arrendamiento.

Periodos anuales
iniciados en o después del
1de enero de 2022.

Filial como adoptante por primera vez (modificacion de la NIIF 1)

La enmienda a la NIIF 1 simplifica la aplicacion de la NIIF 1 por una subsidiaria que se convierte en
adoptante por primera vez después de su matriz en relacion con la medicion de las diferencias de
conversion acumuladas.

Tributacion en las mediciones del valor razonable (Enmienda a la NIC 41)

Antes de la modificacion de la NIC 41, cuando una entidad utilizaba una técnica de flujo de efectivo
descontado para determinar el valor razonable que aplicaba la NIC 41, el parrafo 22 de la NIC 41
requerfa que la entidad excluyera los flujos de efectivo de impuestos del cdlculo. La enmienda
a la NIC 41 elimind del parrafo 22 el requisito de excluir los flujos de efectivo de impuestos al
medir el valor razonable. Esta enmienda alined los requisitos de la NIC 41 sobre medicion del valor
razonable con los de otras Normas NIIF.

Contratos onerosos: costo de cumplir un contrato (modificaciones a la NIC 37)

La NIC 37 Provisiones Pasivos contingentes y activos contingentes no especificd qué costos incluir

al estimar el costo de cumplir un contrato con el propdsito de evaluar si ese contrato es oneroso. Periodos anuales

Se desarrollaron enmiendas a la NIC 37 para aclarar que con el fin de evaluar si un contrato iniciados en o después del
es oneroso, el costo de cumplir el contrato incluye tanto los costos incrementales de cumplir 1de enero de 2022

ese contrato como una asignacion de otros costos que se relacionan directamente con el

cumplimiento de contratos.

La aplicacion de estas enmiendas, estdndares e interpretaciones no ha tenido un impacto en los montos reportados en estos
estados financieros consolidados, sin embargo, podrian afectar la contabilidad de transacciones o acuerdos futuros.
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b) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no estd vigente:

Nuevas NIIF

NIIF 17, Contratos de Seguros

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y
revelacion de los contratos de seguro. La NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 ‘Contratos de seguro’ e
interpretaciones relacionadas y es efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de
enero de 2021, con adopcion anticipada permitida si tanto la NIIF 15 'Ingresos de contratos con
clientes' como la NIIF 9 'Instrumentos financieros' también han sido aplicado.

El objetivo de la NIIF 17 es garantizar que una entidad proporcione informacion relevante que
represente fielmente esos contratos. Esta informacion proporciona una base para que los usuarios
de los estados financieros evalten el efecto que los contratos de seguro tienen sobre la posicion
financiera, el desemperio financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

Una entidad aplicard la NIIF 17 Contratos de seguro a:

+ Contratos de seguros y reaseguros que emite;

+ Contratos de reaseguro que posee; y

» Emite contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional ("DPF"), siempre
que también emita contratos de seguro.

Cambios de alcance de la NIIF 4

» El requisito, que para aplicar el estandar de seguro a los contratos de inversion con DPF, una
entidad también debe emitir contratos de seguro.

* Una opcidn para aplicar la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes a contratos
de tarifa fija, siempre que se cumplan ciertos criterios.

El estéindar mide los contratos de seguro ya sea bajo el modelo general o una version simplificada
de este llamado enfoque de asignacién de prima. El modelo general se define de tal manera que
en el reconocimiento inicial una entidad medird un grupo de contratos por el total de (a) el monto
de los flujos de efectivo de cumplimiento (“FCF”), que comprenden estimaciones ponderadas por
la probabilidad de flujos de efectivo futuros, un ajuste para reflejar el valor temporal del dinero
("TVM") y los riesgos financieros asociados con esos flujos de efectivo futuros y un ajuste de
riesgo por riesgo no financiero; y (b) el margen de servicio contractual ("CSM™).

En una medicion posterior, el importe en libros de un grupo de contratos de seguro al final de
cada perfodo de informe serd la suma del pasivo por la cobertura restante y el pasivo por los
reclamos incurridos. La responsabilidad por la cobertura restante comprende el FCF relacionado
con servicios futuros y el CSM del grupo en esa fecha. El pasivo por reclamos incurridos se mide
como el FCF relacionado con servicios pasados asignados al grupo en esa fecha.

Una entidad puede simplificar la medicion del pasivo por la cobertura restante de un grupo de
contratos de seguro utilizando el enfoque de asignacion de primas con la condicion de que,
en el reconocimiento inicial, la entidad espere razonablemente que al hacerlo producird una
aproximacion razonable del modelo general, o el periodo de cobertura de cada contrato en el
grupo es de un afio © menos.

Fecha de aplicacion

obligatoria

Periodos anuales
iniciados en o después del
1de enero de 2023.

Modificaciones a las NIIF

Enmienda a la NIC 1 "Presentacién de estados financieros” sobre clasificacion de pasivos™.
(Modificaciones a la NIC 1)

Esta enmienda de alcance limitado a la NIC 1, "Presentacion de estados financieros”, aclaran que
los pasivos se clasificardn como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos que
existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas
de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepcion de una
renuncia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa la NIC 1
cuando se refiere a la "liquidacion” de un pasivo.

Fecha de aplicacion

obligatoria

Periodos anuales que
comienzan en o después
del 1de enero de 2023.
Se permite adaptacion
anticipada.

Ampliacién de la exencion temporal de la aplicacion de NIIF 9 (Modificaciones a NIIF 4)

La enmienda es una opcion de transicion relacionada con la informacién comparativa sobre
activos financieros presentada en la aplicacion inicial de la NIIF 17. La enmienda tiene como
objetivo ayudar alas entidades a evitar desajustes contables temporales entre activos financieros
y pasivos por contratos de seguro y, por lo tanto, mejorar la utilidad de la informacién comparativa
para usuarios de los estados financieros.

Periodos anuales que
comiencen a partir del 1
de enero de 2023.
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Modificaciones a NIIF 17
Modifica la NIIF 17 para abordar las preocupaciones y los desafios de implementacion que se
identificaron después de la publicacion de los contratos de seguro de la NIIF 17 en 2017.

Los principales cambios son:

» Aplazamiento de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 por dos afios a periodos anuales a
partir del 1 de enero de 2023

» Exclusion adicional de alcance para los contratos con tarjeta de crédito y contratos similares
que proporcionan cobertura de seguro, asl como exclusion de alcance opcional para los
contratos de préstamo que transfieren riesgos significativos de seguro

* Reconocimiento de flujos de efectivo de adquisicion de seguros relacionados con las
renovaciones esperadas del contrato, incluyendo disposiciones de transicidon y orientacion para
flujos de efectivo de adquisicion de seguros reconocidos en una empresa adquirida en una
combinaciéon de negocios

* Aclaracion de la aplicacion de NIIF 17 en estados financieros interinos que permitan una
eleccion de poliza contable a nivel de entidad informante

» Aclaracion de la aplicacion del margen de servicio contractual (CSM) atribuible al servicio de
retorno de inversiones y servicios relacionados con la inversién y cambios en los requisitos de
divulgacion correspondientes

* Ampliacion de la opcion de mitigacion de riesgos para incluir contratos de reaseguros
celebrados y derivados no financieros

» Enmiendas para exigir a una entidad que en el reconocimiento inicial reconozca las pérdidas
en los contratos onerosos de seguros emitidos para reconocer también una ganancia en los
contratos de reaseguros celebrados

*  Presentacion simplificada de contratos de seguros en el estado de situacion financiera para
que las entidades presenten activos y pasivos de contratos de seguros en el estado de situacion
financiera determinado utilizando carteras de contratos de seguros en lugar de grupos de
contratos de seguros

» Alivio de transicion adicional para combinaciones de negocios y alivio de transicion adicional
para la fecha de aplicacion de la mitigacion de riesgos opcidn y el uso del enfoque de transicion
del valor razonable.

Periodos anuales que
comiencen a partir del 1
de enero de 2023.
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Modificaciones a las NIIF

Impuesto Diferido relacionado a Activos y Pasivos que se originan de una Sola Transaccion
(enmiendas a NIC 12)

Para algunas transacciones, las NIIF requieren el reconocimiento simultdneo de un activo y un
pasivo. Una consecuencia es que la NIC 12 también podria requerir el reconocimiento del neteo
de diferencias temporarias. Antes de las modificaciones, no estaba claro si la NIC 12 requeria
el reconocimiento de impuestos diferidos para estas diferencias temporarias o si se aplicaba la
exencion de reconocimiento inicial. Esa exencion prohibe a una entidad reconocer activos y pasivos
por impuestos diferidos en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacion de negocios y no afecta ni la utilidad contable ni tributaria.

EINASBmodificodla NIC12 para proporcionar unaexcepcion adicional alaexencion dereconocimiento
inicial. Bajo las modificaciones, una entidad no aplica la exencién de reconocimiento inicial para
transacciones que dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion tributaria aplicable, pueden surgir diferencias temporarias
imponibles y deducibles iguales en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y no afecta ni a las utilidades contables ni a
las utilidades tributarias. Por ejemplo, esto puede surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento
y el activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 Arrendamientos en la fecha
de comienzo de un arrendamiento. Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una
entidad reconozca el activo y pasivo por impuestos diferidos relacionados, con el reconocimiento
de cualquier activo por impuestos diferidos sujeto a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12,

Las enmiendas también se aplican a las diferencias temporarias imponibles y deducibles
asociadas con los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y las obligaciones
por desmantelamiento y los montos correspondientes reconocidos como activos al comienzo del
primer perfodo comparativo presentado.

Fecha de aplicacion

obligatoria

Perfodos anuales
iniciados en o después del
1de enero de 2023.

Definicién de estimaciones contables (modificaciones a la NIC 8)

Estas modificaciones introdujeron una definicion de 'estimaciones contables' e incluyeron otras
modificaciones a la NIC 8 para ayudar a las entidades a distinguir los cambios en las politicas
contables de los cambios en las estimaciones contables.

Periodos anuales
iniciados en o después del
1de enero de 2023.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a NIC 1 y Declaracién de Prdctica de
IFRS)

El Consejo modifico los parrafos 117 a 122 de la NIC 1 Presentacion de estados financieros para
requerir que las entidades revelen su informacion material sobre politicas contables en lugar de
sus politicas contables importantes.

Periodos anuales
iniciados en o después del
1de enero de 2023.

Modificaciones a las NIIF

Aplicacién Inicial de NIIF 17 y NIIF 9—Informacién Comparativa (Modificacién a NIIF 17)

La enmienda es una opcion de transicion relacionada con la informacién comparativa sobre
activos financieros presentada en la aplicacion inicial de la NIIF 17. La enmienda tiene como
objetivo ayudar alas entidades a evitar desajustes contables temporales entre activos financieros
y pasivos por contratos de seguro y, por lo tanto, mejorar la utilidad de la informaciéon comparativa
para usuarios de los estados financieros.

Fecha de aplicacion
obligatoria

Periodos anuales que
comiencen a partir del 1
de enero de 2023.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Fecha efectiva diferida
indefinidamente.

Enmienda a la NIC 1 "Presentacién de estados financieros” sobre clasificacion de pasivos™.
(Modificaciones a la NIC 1)

Esta enmienda de alcance limitado a la NIC 1, "Presentacion de estados financieros”, aclaran que
los pasivos se clasificardn como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos que
existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas
de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepcion de una
renuncia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa la NIC 1
cuando se refiere a la "liquidacion” de un pasivo.

Periodos anuales que
comiencen a partir del 1
de enero de 2024.

Responsabilidad por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior

El parrafo 100 (a) de la NIIF 16 requiere que el vendedor-arrendatario mida el activo por derecho
de uso que surge de una transaccion de venta con arrendamiento posterior en la proporcion
del monto en libro previo del activo que se relaciona con el derecho de uso que el vendedor-
arrendatario retiene. En consecuencia, en una operacion de venta con arrendamiento posterior,
el vendedor-arrendatario reconoce Unicamente el monto de cualquier ganancia o pérdida
relacionada con los derechos transferidos al comprador-arrendador. La valoracion inicial del
pasivo por arrendamiento que surge de una operacion de venta con arrendamiento posterior es
consecuencia de como valora el vendedor-arrendatario el activo por derecho de uso y la pérdida
0 ganancia reconocida en la fecha de la operacion.

Sinembargo,la NIIF 16 noincluye requisitos especificos de valoracion posterior para las operaciones
de venta con arrendamiento posterior. En consecuencia, cuando los pagos incluyen cuotas de
arrendamiento variables existe el riesgo de que, sin requisitos adicionales, una modificacion o
cambio en el plazo del arrendamiento posterior pueda dar lugar a que el vendedor-arrendatario
reconozca una ganancia por el derecho de uso retenido aunque no se hubiera producido ninguna
transaccion o evento que diera lugar a dicha ganancia.

El IASB decidid modificar la NIIF 16 afadiendo requisitos de medicion posterior para las
transacciones de venta y arrendamiento posterior.

Periodos anuales que
comiencen a partir del 1
de enero de 2024.

Pasivos no corrientes con convenios (Modificaciones a la NIC 1)

En octubre de 2022, el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) emitio la norma
Pasivos no corrientes con Pactos, que modificaba la NIC 1 Presentacion de estados financieros.
Las modificaciones mejoraron la informacion que proporciona una entidad cuando su derecho a
aplazar la liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses estd sujeto al cumplimiento de
pactos. Las modificaciones también responden a las preocupaciones de los interesados sobre la
clasificacion de un pasivo de este tipo como corriente o no corriente.

Periodos anuales que
comiencen a partir del 1
de enero de 2024.

La administracion estd analizando el impacto de la aplicacién de las nuevas normas. En la etapa actual del andlisis, aun en

desarrollo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendrdn.

2.3.2  Principales politicas contables
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Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados
se presenta a continuacion. Tal como lo requiere las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF),
estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al perfodo en que se emitieron los estados financieros
consolidados, y ademds estos fueron aplicados de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados
financieros consolidados.

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS
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Q) Transacciones en moneda extranjera

al Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros consolidados se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la Sociedad opera (segun andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21). Los estados
financieros consolidados se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad Matriz.
a.2) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que resulten de la liquidacion de

estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda distinta a la moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados, excepto si se difieren en el patrimonio neto.

a.3) Bases de conversion

Los activos y pasivos mantenidos en Unidades de Fomento (UF), dolares estadounidenses (USD) y soles peruanos (PEN), han
sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio observados a la fecha de cierre de cada ejercicio, de
acuerdo con lo siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
CLP CLP
Unidad de Fomento (UF) 3511098 30.991,74
Dolar estadounidense (USD) 855,86 844.69
Sol peruano (PEN) 224,38 211,88

Las diferencias de cambios resultantes de la aplicacién de este criterio, son reconocidas en resultados del ejercicio a través de
la cuenta “Diferencias de Cambio” y las diferencias generadas por la aplicacion de las Unidades de Fomento son reconocidas
en resultados del ejercicio a través del rubro “Resultado por unidades de reajuste”.

En la consolidacion, las partidas del estado de resultados integrales por funcion consolidados correspondiente a entidades
con moneda funcional distinta al peso chileno se han convertido a esta Ultima moneda a la tasa de cambio promedio. Las
partidas del estado consolidado de situacion financiera se han convertido a las tasas de cambio de cierre. Las diferencias de
cambio por la conversidn se han llevado a patrimonio y se han registrado en otras reservas.

b) Activos financieros

Inicialmente todos los activos financieros deben ser valorizados segun su valor razonable considerando, ademds, cuando se
trata de activos financieros no clasificados como a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que
son directamente identificables a la adquisicion o emision del activo financiero.

Las valorizaciones posteriores de los activos financieros dependerdn del modelo de negocio en el que se hayan clasificado.

Las Sociedades clasifican sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
. Activos financieros a costo amortizado.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La administraciéon determina la
clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Un activo deberd medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral
Se incluyen es esta categoria aquellos activos financieros que cumplan con las siguientes condiciones:

i. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros tanto
para cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos, y

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados integrales consolidados
hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, cuando es imputado integramente en la ganancia
o pérdida del perfodo.

La Sociedad no posee activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados o con cambios en otro
resultado integral a la fecha de cierre.

Activos financieros a costo amortizados
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones:

i. El modelo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros de la compafiia que cumplen con estas condiciones son: cuentas por cobrar, préstamos y equivalentes
de efectivo.

Estos activos se registran a costo amortizado, esto es, al valor razonable inicial, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mds los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva (la tasa de
descuento que iguala los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento con el valor
neto en los libros del activo o pasivo financiero).

La compaifiia tiene definida una politica para el registro de estimaciones por deterioro en funcion de las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida de los activos.

c) Ganancias por accién

La ganancia basica por accion se determina dividiendo el resultado neto del ejercicio atribuible a la controladora, entre el
numero promedio ponderado de acciones emitidas y pagadas.

Las Sociedades no han efectuado operaciones de potencial efecto delusivo que suponga una ganancia por accion distinta
de la ganancia bdsica por accion.,

d) Propiedades, planta y equipos

Las Sociedades aplican el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades, planta y equipos. Para ello, con posterioridad
de su reconocimiento como activo, las propiedades, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisiciéon, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las posibles pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes,
considerando el valor residual estimado de éstos. Cuando un bien estd compuesto por componentes significativos, que
tienen vidas Utiles, cada parte se deprecia en forma separada. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las
propiedades, planta y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros
consolidados.

Las Sociedades, en base al resultado de las pruebas de deterioro, consideran que el valor contable de los activos no supera
el valor recuperable de los mismos.

La depreciacion de estos bienes es determinada de acuerdo a los mismos criterios aplicables para las propiedades, planta y
equipos de las Sociedades.
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A continuacion, se presentan los principales periodos estimados de vida util utilizados para la depreciacion de las propiedades,
planta y equipos:

Arios de vida util
promedio estimada

Muebles y equipos 2

Equipos computacionales 2

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, planta y equipos se reconocen como
resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

e) Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta
activos intangibles distintos de la plusvalia

Son clasificados como disponibles para la venta los activos o grupos de activos no corrientes cuyo valor libro se recuperardn
através de una transaccion de venta y no a través de su uso futuro. Esta condicién se considera cumplida unicamente, cuando
la transaccion de venta es altamente probable y el activo estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

La Sociedad mantiene activos por dacion en pago asociados alas operaciones de factoring de clientes que se encontraban en
morosidad de sus contratos, o por incautaciones realizadas a clientes debido al incumplimiento contractual y con sentencias
judiciales favorables. Estos bienes son clasificadas dentro de este rubro, considerando que la Administracion se encuentra
comprometida en liquidar dichos bienes en el corto plazo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicion, se miden al menor valor entre suimporte en libros y su valor razonable
menos los costos de venta.

Eldetalle delosbienes clasificados dentro de este rubro serevelaenlaNota 9 delos presentes estados financieros consolidados.
La pérdida o ganancia derivada de la medicion al menor entre el valor libros y el valor razonable menos los costos de venta,
se reconoce en resultados.

f) Activos intangibles distintos de la plusvalia

Corresponde a desarrollo de aplicacion, la sociedad reconoce como activo intangible la plataforma de servicios financieros
la cual permite acceder a financiamiento online via Factoring, Ordering, Capital de Trabajo y Confirming, ofrece un sistema de
pago a proveedores yreportering entre otros. Asi también contempla como activo intangible el desarrollo del core operacional
de la sociedad.

Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de software Unicos e identificables controlados
por el Grupo se reconocen como activos intangibles cuando se cumple con los siguientes criterios:

- Técnicamente es posible completar el software para que esté disponible para su uso.

- La administracion tiene la intencion de terminar el software y usarlo o venderlo.

- Setiene la capacidad para usa o vender el software.

- Es demostrable como el software generard probables beneficios econdmicos futuros.

- Se cuenta con los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del software que
permita su uso o venta.

- El gasto relacionado con el desarrollo del software se puede medir de manera fiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas computacionales incluyen los costos de los
empleados que desarrollan los programas de computo y una porcion de los costos indirectos correspondientes.

Los costos de desarrollo capitalizados se registran como activos intangibles y se amortizan desde el momento en que el

activo estd listo para su uso. Este grupo de activos se amortizan en su vida Util econdmica remanente de los mismos, la que,
al momento de su adquisicion, se ha definido 4 afos.
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Deterioro del valor de los activos

Activos financieros

Apartir del1de enero de 2018, entrd en vigencia la aplicacion de NIIF 9. La cual presenta un cambio de enfoque, sustituyendo
el modelo de pérdidas incurridas de la IAS 39 que reconoce el deterioro bajo la premisa que todos los préstamos serdn
pagados hasta que se demuestre lo contrario, por el modelo de pérdidas esperadas, en el cual éstas se reconocen durante
la vida del activo financiero.

La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercicio una provision para cubrir los riesgos de pérdida de los activos de
dudosa recuperabilidad, que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. La provisién que ha sido determinada en base a un modelo de pérdidas crediticias considerando
informacidn interna histoérica que refleje las condiciones actuales de la cartera (enfoque Point-in-time), y aplica una vision
prospectiva del entorno macroecondmico y su impacto en las carteras (forward-looking), adicionalmente considera el
descuento de las garantias asociadas por deudor.

Las provisiones se calculan mediante el producto entre la exposicion y una serie de factores de riesgo, entre los cuales
destaca el factor de provision, compuesto por el producto entre la probabilidad de incumplimiento (PD) y la pérdida dado
el incumplimiento (LGD), las cuales fueron calibradas mediante los enfoques vintage y workout'. Los valores de dichos
factores se fijan en dos tablas parameétricas desagregadas por dias de mora del documento, dias de mora del deudor y
estado de prorroga, para el caso de la probabilidad de incumplimiento (PD), y por tramo de mora, tipo de documento y
estado de cobranza judicial para el caso de la pérdida dado el incumplimiento (LGD).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad ha constituido provisiones (como medida de la pérdida esperada) sobre la
cartera de “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” por M$3.884.705 y M$1.897492, respectivamente.

M Enfoque Vintage o andlisis de cohortes hace referencia a los periodos de tiempo en los que se mide el desempefio de
una cartera después de otorgado un crédito mientras que el Enfoque Workout consiste en estimar el pardmetro de LGD
mediante informacion histérica de pagos a lo largo de todo el proceso de recuperacion de los documentos en mora.

Politica de castigo

La Sociedad castiga un activo financiero cuando no existe una expectativa razonable de recuperacién. Por tanto, los
indicadores de inexistencia de una expectativa razonable de recuperacién incluyen, entre otros, agotar todas las instancias
de cobro y, considerando los distintos procesos judiciales asociados, el drea de fiscalia identifica aquellos casos en que el
deudor no se logra notificar, se cuenta con una sentencia desfavorable, o bien, el tribunal emite una sentencia favorable
pero no existen bienes que permitan subsanar la deuda con la sociedad, lo cual imposibilita dar cumplimiento a dicha
sentencia, y asimismo otras causales afines o similares. Las recuperaciones posteriores de montos previamente cancelados
se reconocen en resultado.

Activos no financieros

Enla fecha de cierre de los estados financieros consolidados, se evalua si existe algun indicio de que algun activo pudiera
haberse deteriorado. En caso de que exista algun indicio de deterioro, se realiza una estimacion del monto recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que generan entradas de efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor en uso,
entendiendo por valor en uso el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

Para el cdlculo del valor de recuperacion de las propiedades, planta y equipos, el valor en uso es el criterio utilizado por las
Sociedades en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, las Sociedades preparan las proyecciones de flujos de caja futuros a partir de los presupuestos
mads recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de la Administracion sobre los ingresos
y costos de las unidades generadoras de efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras. Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que recoge el costo de capital del
negocio. Para su cdlculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general
entre los analistas para el negocio. En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia.

Enfoque Vintage o andlisis de cohortes hace referencia a los perfodos de tiempo en los que se mide el desempefo de una cartera
después de otorgado un crédito mientras que el Enfoque Workout consiste en estimar el pardmetro de LGD mediante informacion
historica de pagos a lo largo de todo el proceso de recuperacion de los documentos en mora.
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Las pérdidas por deterioro de valor de un activo (distinto de la plusvalia) reconocidas en ejercicios anteriores, son revertidas
s6lo cuando se produce un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable del mismo,
desde que se reconocio el ultimo deterioro. En estos casos, se aumenta el valor del activo con abono a resultados hasta el
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido en su oportunidad una pérdida por deterioro.

h) Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera como efectivo y equivalentes al efectivo, las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente, entendiendo
por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como: efectivo en caja,
fondos mutuos, depodsitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:

i. Actividades operacionales: corresponden alas actividades normales realizadas por la Sociedad, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiamiento.

ii. Actividades de inversion: corresponden a la adquisicidn, enajenacion o disposicidon por otros medios, de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

iii. Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los pasivos que no formen parte de las actividades operacionales ni de inversion,

i) Pasivos Financieros

i) Préstamos que devengan intereses
Las obligaciones con bancos e instituciones financieras corresponden a los préstamos solicitados a la banca nacional.
Se reconocen inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados integrales durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones con el publico corresponden a efectos de comercio colocados en el mercado nacional y se valorizan al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva consiste en estimar los flujos de efectivo a pagar alo largo de la vida de la deuda,
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales de ésta.

i.2) Pasivos financieros excepto derivados
Los pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, inicialmente se registran, por el
efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccién. En perfodos posteriores estas obligaciones se valoran a
su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

13) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

)] Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros consolidados, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacion para las Sociedades, cuyo monto
y momento de pago son inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones por el valor actual del
monto mads probable que se estima que las Sociedades tendrdn que desembolsar para pagar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en la fecha de la emisiéon de los
estados financieros consolidados, sobre las consecuencias del suceso y son reestimadas en cada cierre contable posterior.
k) Beneficios a los empleados

Las Sociedades reconocen el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada. Este beneficio corresponde a todo

el personal y equivale a un importe fijo segun los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado de
acuerdo con las remuneraciones del personal.
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La Filial Comercial de Valores Servicios Financieros Peru SAC reconoce el gasto por compensacion de tiempo de servicio
mediante el método del devengo y se registra a su valor nominal; el cual se calcula en funcién del tiempo que lleva contratado
el trabajador y es equivalente a una remuneracion vigente a la fecha de su depdsito (el cual se realiza en los meses de mayo
y noviembre de cada ano).

Las Sociedades no reconocen indemnizacién por afios de servicios con su personal por no encontrarse pactada
contractualmente y no existir una conducta habitual para generar dicho pago.

)] Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina utilizando la tasa de impuesto contenida en la Ley sobre Impuesto a la Renta vigente en cada ejercicio,
o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros consolidados y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El impuesto corriente a las ganancias y las variaciones en los impuestos diferidos se registran en resultados en el rubro
“resultado por impuesto a las ganancias e impuestos diferidos”.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los
créditos tributarios. Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias compradas y de aquellas cuyo origen estd dado por la valorizacion de las
inversiones en filiales, asociadas y entidades bajo control conjunto, en las cuales Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA U filiales, pueda controlar la reversion de las mismas y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como los impuestos diferidos. Las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de
cierre de cada perfodo siendo de un 27% al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

m) Reconocimiento de ingresos y costos

¢ Ingresos
Los ingresos ordinarios de la Sociedad y filiales son registrados de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, reconociendo los ingresos cuando (o0 a medida que) se
satisfaga la obligacion de desemperfio comprometidos al cliente.

Los ingresos de la Matriz se componen de las diferencias de precios y/o intereses de operaciones de factoring, los cuales
son reconocidos sobre base devengada.

Filiales
Los ingresos presentados por la filial Comercial de Valores Administradora SpA, corresponden a comisiones cobradas a
los clientes segun contrato de operaciones leasing y factoring. Las comisiones se reconocen sobre base devengada.

En la filial Comercial de Valores Leasing SpA, los ingresos corresponden a intereses sobre operaciones de leasing, estos
ingresos se reconocen en base devengada durante el plazo de cada contrato.

Los ingresos presentados por la filial Comercial de Valores Servicios Financieros Peru SAC, corresponden a operaciones
de factoring, las cuales se componen de las diferencias de precio y/o intereses, los cuales devengan por cada uno de
los documentos adquiridos y se abonan a resultados. Estos se presentan a partir del 01 de abril de 2021, fecha en la que
Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. adquirié participacion en la Sociedad Comercial de Valores Servicios
Financieros Peru SAC.

* Costos
Tanto en la Matriz como en las filiales Comercial de Valores Leasing SpA. y Comercial de Valores Servicios Financieros
Peru S.A.C., los principales costos corresponden intereses asociados a las diferentes fuentes de financiamiento, créditos
bancarios de corto plazo renovados en forma regular y créditos de largo plazo, préstamos otorgados de entidades
relacionadas, ademds de efectos de comercio. Respecto a la filial Comercial de Valores Administradora SpA., los costos
de actividades ordinarias se componen por servicios de informacion financiera y comercial asociada a los clientes de
operaciones factoring.

59



MEMORIA ANUAL 2022

n) Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada ejercicio en los estados
financieros consolidados siempre y cuando existan utilidades que distribuir y que la junta de accionistas apruebe previamente
la distribucion.

0) Segmento de operaciones

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacioén financiera
separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir como asignar recursos y para
evaluar el desempefio.

La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el enfoque de la Administracion” para revelar informacién sobre el resultado de
sus segmentos operativos.

La Sociedad presenta informacién por segmento segun el pafs en el que realiza sus operaciones Chile y Pery, y por linea de
negocio, Factoring y Leasing.

P Arrendamientos

La Sociedad evalua al inicio de cada contrato si el mismo es, o contiene un arrendamiento, En caso de ser un arrendamiento
se registra un activo por derecho de uso del bien arrendado al costo, el cual debe incluir el monto de la medicién inicial del
pasivo por arrendamiento mds otros desembolsos efectuados, a excepcion de los pagos por arrendamiento corto plazo.

El monto del pasivo por arrendamiento se mide a valor presente de los pagos futuros por arrendamiento que no se hayan
pagado, los cuales son descontados utilizando la tasa de interés por préstamos recibidos.

El activo por derecho de uso es medido a través del modelo de costo, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, la depreciacion del activo por derecho de uso, es reconocida en el estado de resultado en
base al método de depreciacion lineal desde la fecha de inicio hasta el final del plazo de arrendamiento.

Los periodos de vida Util utilizados para la depreciacion de los activos por derecho de uso dependen del plazo del contrato de
arrendamiento y las futuras renovaciones.

A continuacion, se presenta el periodo de vida Util utilizados para la depreciacion del activo por derecho de uso:

Afos de vida util
promedio estimada

Activos por derecho de uso 2-10

Los pagos asociados a los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen, como
un gasto basado en el devengo del servicio, en resultados. Los arrendamientos a corto plazo son aquellos igual o menor a
doce meses (que no contenga opcién de compra). Los activos de bajo valor comprenden arriendos de inmuebles de oficinas
comerciales y espacios de instalaciones técnicas de telecomunicaciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad ha reconocido por concepto de arrendamientos a corto plazo o bajo valor por
un monto que asciende a M$86.525 y M$68.882 respectivamente. (Nota 22)

Q) Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado consolidado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, aquellos con vencimiento superior a

dicho periodo.

Adicionalmente, se considera en la clasificacion de un activo como corriente, la expectativa o intencion de la administracion
de venderlo, consumirlo o liquidarlo en el ciclo de operacién de la Sociedad
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En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado adiscrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de formaincondicional con vencimiento
a largo plazo, estos se clasifican como pasivos no corrientes.

r) Transacciones con partes relacionadas

La Matriz revela en notas a los estados financieros consolidados las transacciones y saldos con partes relacionadas, conforme
a lo instruido en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) N°24, se ha informado separadamente las transacciones
de la Sociedad, el personal clave de la Administracion de la entidad y otras partes relacionadas.

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Sociedad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro del Directorio y/o
Administracion Superior.

s) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion realiza juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion de la Sociedad a fin de
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier perfiodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre estimaciéon de incertidumbres y juicios criticos en la aplicaciéon de politicas contables que
tienen el efecto mds importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros consolidados son los siguientes:

* Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
* La realizacion de impuestos diferidos.

24 Bases de consolidacion

Filiales sontodas las entidades sobre las que la Sociedad Matriz tiene poder para dirigir las politicas financieras y de operacion,
lo que generalmente viene acompariado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto. Las filiales se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Matriz, y se excluyen de la consolidacion en la fecha que
cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de una subsidiaria la Sociedad utiliza el método de adquisicion. El costo de adquisicion es
el valor razonable de los activos e importes de patrimonio entregados y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha
de intercambio, mds los costos directamente atribuibles a la adquisicién. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la
fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios.

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicion respecto alos valores razonables de los activos adquiridos, pasivos
asumidos y pasivos contingentes identificables, adquiridos de una asociada. Tras el reconocimiento inicial, la plusvalia se
registra por su costo, menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Si dichos montos son inferiores al valor razonable de los activos netos identificables de la empresa adquirida, la diferencia se
reconoce directamente en el estado de resultados.

En el caso de combinaciones de negocios bajo control comun, la Compariia reconoce las diferencias antes mencionadas en
Otros Resultados Integrales.

Enla consolidacién se eliminan las transacciones intercompanias, los saldos y los resultados no realizados por transacciones
entre las entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion proporcione
evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido.

Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Matriz, se modifican las politicas
contables de la filial.
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Los estados financieros consolidados incluyen activos, pasivos y resultados de la matriz y de sus filiales que se detallan a
continuacion:

Porcentaje de participacion

RUT/RUC 31/12/2022  31/12/2021
Comercial de Valores Administradora SpA 96.881.530-K Chile 100 100
Comercial de Valores Leasing SpA 99.560.130-3 Chile 100 -
Comercial de Valores Servicios Financieros Pert SAC 20605654704 Pery 100 100

2.5 Responsabilidad de la informacién

El Directorio de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. y filiales hatomado conocimiento de la informacion contenida
en estos estados financieros consolidados, y se declaran responsables respecto de la veracidad de lainformacion incorporada
en los mismos, y de la aplicacion de los principios y criterios incluidos en las NIIF, normas emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB).

Los presentes estados financieros consolidados, fueron aprobados por el Directorio con fecha 9 de marzo de 2023.

NOTA 3 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compania se encuentra expuesta a una variedad de riesgos que surgen del uso de instrumentos financieros, tales como:
riesgos de crédito, riesgo de liquidez, y riesgo de mercado.

A continuacion, se describen los objetivos, las politicas y los procesos de la Comparnia para la gestion de esos riesgos y los
métodos utilizados para medirlos. Lainformacion cuantitativa adicional, se presenta en estos estados financieros consolidados.
No se han producido cambios sustanciales en la exposicion de la Compafiia a estos riesgos, sus objetivos, politicas y procesos
para administrarlos o los métodos utilizados para medirlos, con respecto al periodo anterior.

31 Instrumentos financieros por categoria

Los principales instrumentos financieros por categoria, utilizados por la Sociedad, a partir de los cuales surge el riesgo
financiero, son los siguientes:

Activos financieros al . . .
Activos financieros al

valor razonable con Total
cambios en resultados

costo amortizado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo - - 7.241.958 5631759 7241958 5631759
Deudores comerciales y otras cuentas por ) i 94123385 63892875 04123385  68.892875
cobrar e o T o
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 37995 16.005 37995 16.005

101.403.338 74.540.639 101.403.338 74.540.639
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Pasivos financieros al . . .
Pasivos financieros al

valor razonable con Total
cambios en resultados

costo amortizado
Pasivos

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
M$ M$ V3 M$ mM$ M$

Otros pasivos financieros - - 74293138 57823713 74293138 57823713

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 2.945.658 59110 2945658 59110

- - 2506808 1461690 2506808 1461.690

Pasivos por arrendamiento - - 1.544.892 868.910 1544.892 868910

81.290.496 60.213.423 81.290.496 60.213.423

Los instrumentos financieros no medidos a valor razonable incluyen efectivo y equivalentes al efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, saldos con empresas relacionadas,
préstamosbancarios y pasivos por arrendamiento. Debido a su naturaleza a corto plazo, el valor enlibros de estosinstrumentos
financieros, se aproximan a su valor razonable.

3.2 Gestion del riesgo financiero
3.21 Riesgo de crédito

Es la posibilidad o probabilidad de pérdida economica y/o financiera que enfrenta la Sociedad, como riesgo inherente a la
actividad que desarrolla, en la alternativa que un cliente o contraparte en un instrumento no cumpla con sus obligaciones
contractuales. La exposicion maxima al riesgo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el valor libros de cada clase de activos
financieros revelados en Nota 7.

El riesgo de crédito es gestionado a nivel de admisibilidad, mediante la evaluacion, andlisis y aprobacion de lineas de crédito
asociadas a productos, cuyo marco de accion esta dado en las politicas crediticias. Se evalua en todo momento la capacidad
de pago del cliente/deudor (flujos de caja, desempefio econémico, etcétera), los antecedentes cuantitativos (aspectos
financieros, patrimoniales, tributarios, etcétera), cualitativos (comportamiento de pago internos, externo, referencias, entre
otros) y la necesidad de contar con garantias.

El riesgo de crédito es gestionado en términos de seguimiento y control mediante el monitoreo continuo de la operacion, con
meétodos y sistemas internos, al igual que externos (vigilancia de cartera-buro).

Las politicas y sanas practicas de riesgo de créditos estdn incluidas en el Manual de Politicas de Crédito, en el cual se analiza
cada una de las etapas del “proceso de crédito” (captacion, evaluacion, negociacion, curse y recuperacion).

Dentro de las politicas de credito mds relevantes se encuentran:

» Todo cliente debe contar con una carpeta electréonica actualizada, que incluya sus antecedentes bdsicos, econdmicos,
financieros, tributarios, legales, etc.

» Toda operacion de financiamiento debe ser aprobada por un Comité de Crédito con atribuciones suficientes para el monto
solicitado.

» Noseotorgard financiamiento a empresas cuya estructura de propiedad no permita identificar a sus socios y administradores.

» El cliente debe demostrar capacidad de pago acorde a la operacién, no basado en los colaterales (garantias reales o
personales).

* No se otorgard financiamiento a los socios de una empresa para solventar las necesidades de ésta.

Estas politicas se complementan con politicas especificas asociadas a los productos como:

» Informes comerciales intachables empresa/socios (excepcion moralidad comercio, autopistas).
 Evolucion positiva/estable de las ventas.

» Calificacion, la cual depende del tipo de cartera de deudores.

+ Tasa de negocio competitiva (bajo promedio).

Como se comenta en la nota 311, la medida del riesgo de crédito de cada activo estd dada por la pérdida esperada individual,
calculada bajo NIIF 9.
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La Compadia presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando la morosidad de los documentos de los deudores supere los 90 dias, y contratos leasing
supere los 60 dias (se acelera significativamente la probabilidad de incumplimiento a nivel de provisiones). En este sentido, la
Compania asume que un documento entra en default una vez alcanza los 120 dias de mora y 150 dias de mora para contratos
leasing, en este Ultimo, ademds se incluyen todos los contratos de una cuenta (cliente).

Confechaposterioralaaplicacion delmodelode pérdidacrediticiaesperadade acuerdoalorequerido por Normalnternacional
de Informacion Financiera N°9, la Sociedad no ha realizado cambios en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
utilizados que impacten significativamente los saldos revelados en los presentes estados financieros consolidados.

La aplicacion de NIIF 9 en la Sociedad considerd el desarrollo de un modelo econométrico destinado a la determinacion de
las pérdidas crediticias esperadas (Nota 2.3.2 letra g). De cara al futuro, y de forma conservadora, dicho modelo contempla un
ajuste creciente de la pérdida debido al incumplimiento y un ajuste continuo de las variables macroecondmicas tales como:
la variacion anual de la tasa de cambio y la variacion semestral del producto interno bruto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cartera bruta estd compuesta por los siguientes documentos:

31/12/2022 31/12/2021
N° de doctos. M$ N° de doctos. M$
Facturas 9.717 60.693161 61,94% 7139 53.7354M 72,30%
Pagares 461 10466.258 10,68% 319 2538.892 559%
Letras 2 20.940 0,02% 1 100.614 -
Cheques 543 2165379 2.21% 965 2141.949 3,93%
F. Confirming 132 4.833.979 4.93% 145 3116.255 0,55%
E. de Pago 30 949.286 0.97% 28 1103.367 415%
Capital de Trabajo 98 6.631.222 6,77% 178 6458.628 10,76%
FOGAIN 60 792,966 0,81% 87 1.274101 1,55%
Bono Riego 2 100.893 0,10% 14 266.872 117%
Leasing 167 11.323.606 1,57% - - -
Ordenes de Compra - - - 2 50.799 -

97.977.690 100,00% 70.786.888

Al 31de diciembre de 2022 y 2021, la totalidad de las operaciones factoring efectuadas mantienen responsabilidad del cedente
frente a la insolvencia del deudor cedido.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los clientes de la Sociedad estdn presentes en los siguientes sectores econdmicos:

Sector Econédmico 31/12/2022 31/12/2021
Transportes, Almacenamiento y Comunicaciones 22% 19%
Construccion 7% 20%
Comercio al por mayor y menor 20% 18%
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 8% 9%
Industrias Manufactureras 10% 10%
Pesca 6% 7%
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 8% 7%
Otros 9% 10%
Total 100% 100%

COVAL
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad, estd depositado en instituciones
financieras con clasificacion A.

3.2.2 Riesgo de liquidez

Se define como la imposibilidad de la Sociedad para dar cumplimiento a sus obligaciones sin incurrir en grandes pérdidas o
verse impedida de continuar con su operacion normal de colocaciones con sus clientes. Su origen es el descalce de flujos, que
ocurre cuando los flujos de efectivo de pagos por pasivo son mayores que la recepcion de flujos de efectivo provenientes de
la inversiones o colocaciones. El que los deudores no cancelen sus compromisos en las fechas que vencen las colocaciones,
podria igualmente generar un riesgo de liquidez.

La compania mantendrd un nivel adecuado de recursos financieros disponibles, incluyendo efectivo, inversiones a corto
plazo, activos liquidos de cartera, lineas de crédito bancarias y lineas de efectos de comercio disponibles, en funcion de la
accesibilidad a los mercados de deuda, manteniendo un nivel de diversificacion adecuando de contrapartes acreedoras con
el objetivo de minimizar el impacto de una eventual reduccion de las capacidades de financiacion de alguna entidad.

Esto se ejecutard mediante una tesoreria centralizada, que asegurard en todo momento la disponibilidad de recursos liquidos
suficientes para satisfacer las necesidades del negocio en el marco de las previsiones de tesorerias diarias y semanales.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Sociedad en grupos de vencimiento basado en el perfodo restante en
el balance general complementario a la fecha de vencimiento contractual.

Entre1y 3 Entre 3 meses Entre 1afioy Méds de 3 afios

meses y 1ano 3 afos M$
M$ M$ M$

Al 31 de diciembre de 2022

Otros pasivos financieros 67.766.747 2737381 3.789.01 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 2506808 ] ) )
pagar

Pasivos por arrendamiento 60.697 169519 451907 862.769
Cuentas por pagar empresas relacionadas 2.945.658 - - -

Total 73.279.910 2.906.900 4.240.918 862.769

Entre1y3 Entre 3meses Entrelafioy . o
o o Mds de 3 anos
meses y1ano 3 anos M$

M$ M$ M$

Al 31 de diciembre de 2021

Otros pasivos financieros 57823.713 - - -
ggggtras por pagar comerciales y otras cuentas por 1461690 } . .
Pasivos por arrendamiento 34.641 96.569 218166 519534
Cuentas por pagar empresas relacionadas 7077 15.700 34552 1.781
Total 59.327.121 112.269 252.718 521.315

3.2.3 Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado a la exposicion a pérdidas econdmicas ocasionadas por movimientos adversos en

los factores del mercado, concentrados en factores como el precio, tasa de interés, monedas, reajustabilidad, entre otros,

afectando el valor de cualquier operacion registrada en balance.

65



MEMORIA ANUAL 2022

* Riesgo de precio
Se entiende por riesgo de precio la exposicion a pérdidas econdmicas ocasionadas por movimientos adversos en la
valorizacion de los instrumentos financieros mantenidos por la sociedad. La Sociedad no mantiene inversiones clasificadas
en el balance general como disponibles para la venta e inversiones de patrimonio.

¢ Riesgo de reajustabilidad y tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio o reajustabilidad es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctuen debido a variaciones en las tasas de cambio. La exposicion de la sociedad al riesgo de tasas de cambio
se relaciona principalmente con las actividades operativas de la sociedad transadas en moneda extranjera, tales como
colocaciones y obtencién de financiamiento de corto plazo.

Los saldos de activos y pasivos brutos adquiridos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 se detallan a
continuacion:

Activos UF usD PEN Saldo Total
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente - 3.953.684 817814 4.771498
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 11.298.641 26281373 1555.314 39135328
Otros activos no financieros - 6485 2207 8.692
Activos por derecho de uso 1395131 63106 - 1458.237

Total Activos 12.693.772 30.304.648 2.375.335 45.373.755

Pasivos UF usD PEN Saldo Total
M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros corrientes 7438.978 29.544.054 - 36.983.032
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 35.886 69.764 105.650
Pasivos por arrendamientos 1471.611 73.281 - 1.544.892
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 21214 - 21214

Total Pasivos 8.910.589 29.674.435 69.764 38.654.788

31/12/2022
Aumento del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en USD 30.304.648 30.607.694 303.046
Total Pasivos en USD 29.674435 29.971179 296744 )
31/12/2022
Disminucién del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en USD 30.304.648 30.001.602 ( 303.046 )
Total Pasivos en USD 29.674435 29.377.691 296.744

Efecto 6.302

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS

Ante un aumento del tipo de cambio de un 1% la sociedad obtendria una ganancia de M$6.302, esto porque posee mayor
cantidad de activos que pasivos en moneda extranjera dolar. Ante una disminuciéon de la unidad de regjuste de un 1% la
sociedad obtendria una pérdida de M$6.302.

31/12/2022
Aumento del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en UF 12.693.772 12.820.710 126,938
Total Pasivos en UF 8.910.589 8.999.695 89106

Efecto 37.832

31/12/2022
Disminucién del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en UF 12.693.772 12.566.834 ( 126.938 )
Total Pasivos en UF 8.910.589 8821483 89106

Efecto (¢ 37.832 )

Ante un aumento de la unidad de reajuste de un 1% la sociedad obtendria una pérdida de M$37.832, esto porque posee mayor
cantidad de pasivos que activos en unidad de fomento. Ante una disminucion de la unidad de reajuste de un 1% la sociedad
obtendria una ganancia de M$37.832.

31/12/2022
Aumento del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$
Total Activos en Pen 2375335 2.399.088 23753
Total Pasivos en Pen 69.763 70461
31/12/2022
Disminucién del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en PEN 2375335 2.351.582 ( 23753 )
Total Pasivos en PEN 69.763 69.065

Efecto 23.056

Ante un aumento del tipo de cambio de un 1% la sociedad obtendria una ganancia de M$23.056, esto porque posee mayor
cantidad de activos que pasivos en tipo de cambio moneda sol peruano. Ante una disminucién de la unidad de reajuste de
un 1% la sociedad obtendria una pérdida de M$23.056.
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33 Divulgaciones de capital

Los objetivos de la Sociedad se enfocan en salvaguardar la capacidad para continuar como empresa en marcha, de modo
que pueda continuar proporcionando rendimientos para los accionistas.

La Sociedad monitorea el capital ajustado sobre la base de la relacion deuda / capital. El capital ajustado comprende todos
los componentes del patrimonio, exceptuando las reservas para coberturas de flujo de efectivo. La deuda neta se calcula
como la deuda total menos efectivo y equivalentes de efectivo.

Los coeficientes de deuda capital al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron los siguientes:

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$
Total pasivo 82.217453 60.529.601
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo ( 7241958 ) ( 5.631.759
Deuda neta 74.975495 54.897.842

Total patrimonio YA YRYY 16.727.348

99.138.017 71.625.190

Total capital ajustado

indice de endeudamiento (%) 76% 77%

NOTA 4 RECLASIFICACIONES

La Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciones menores en la presentacion de los estados financieros consolidados
comparativos, respecto al informe emitido en el ejercicio anterior. Estas reclasificaciones fueron realizadas para presentar
los activos por arrendamientos financieros en el rubro activos por derecho de uso de acuerdo a lo que indica NIIF 16 y para
presentar como activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
los activos recibidos en dacién y los cuales cumplen con NIIF 5 para ser clasificados en dicho rubro.

Los efectos de estas reclasificaciones en los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, se presentan a continuacion en
forma simplificada:

Antes de e Después de
e, Reclasificacion Y
Reclasificacion M$ Reclasificacion
M$ M$
Otros Activos no financieros, corrientes 188.734 ( 188.734 ) -
Actiyqs no corrientes o grupos de activos para su disposicion } 188734 188734
clasificados como mantenidos para la venta
Propiedades, planta y equipos, neto 293.248 ( 53.457 ) 239.791
Activos por derecho de uso, neto 797795 53457 851.252

Total 1.279.777 = 1.279.777

NOTA 5 INFORMACION POR SEGMENTOS

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y filiales presenta la informacién por segmentos en relacion zonas geograficas
y lineas de negocio en los que se realizan los negocios con la informacién financiera puesta a disposicion del Directorio de la
Sociedad, conforme a lo dispuesto en NIIF 8 Informacion Financiera por Segmentos.

Los segmentos son componentes identificables de la Sociedad que proveen servicios relacionados (Segmento de negocio), el
cual estd sujeto a riesgos y beneficios que son distintos a los otros segmentos.

Por lo anterior, los segmentos que utiliza la Sociedad para gestionar sus operaciones son los pafses en los que maneja
operaciones, Chile y Pery, y segun las lineas de negocio que mantienen de factoring y leasing.

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS

La informacion por segmento es la siguiente:

Q. Informacidén consolidada de situacidn financiera por segmento:
31/12/2022
Activos Chilg Perg Aju;tes > Saldo Total
Factoring Factoring  Consolidacion M$
M$ M$ M$

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.603.763 1683 2626512 - 7241958
Deudores comercioles y ofras cuentas por 76922672 6318652 5919114 - 89160438
cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, 1389283 113.280 1969103 (3433671 ) 37995
corrientes
Activos por impuestos, corrientes - 598438 20445 - 618.883

Activos no corrientes o grupos de activos para

su disposicion clasificados como mantenidos 489529 463.729 - - 953.258
para la venta
Otros activos no financieros, corrientes - 27112 2208 - 29.320

Total Activos corrientes 83.405.248 7.532.894 10.537.382 3.433.671 98.041.851

Activos no corrientes:

(E:)gglic;res comerciales y otras cuentas por 191397 4771550 B - 4962947
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 22.852 - ( 22852 )
gw;/gs:iz;zcc?grzobilizodos utilizando el método 4837077 - S (4857077 )

Propiedades, planta y equipos 244858 202209 29.742 - 476809
Activos por derechos de uso, neto 1012540 382.591 63106 - 1458237
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 645,353 - 47121 - 692474
Activos por impuestos diferidos 698389 - 275658  ( 281328 ) 692719
Otros activos no financieros 18687 29810 6439 - 54936

otal Activos no corrientes 7.648.300 5.409.012 422.066 5.141.257 8.338.122

Total Activos 91.053.548 12.941.906 10.959.448 8.574.928 106.379.973

4.860177

61597352

16.005

376231

188.734

67.038.499

185.760

809150

223427

802584

574673

369.810

17686

2.983.090

70.021.589

31/12/2021

Peru Ajustes' a Saldo Total
Consolidacién

M$ M$ M$

771582 - 5631759
7109763 - 68.707115
- 16.005

3036 - 379.267

- 188.734

7.884.381 74.922.880

- - 185.760
(809150 )

16.364 - 239791

48.668 - 851252

- - 574673

91110 - 460920

3987 - 21673

160129 ( 809150 ) 2.334.069

8.044510 ( 809150 ) 77.256.949
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Pasivos

Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros
Pasivos por arrendamientos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Provisiones corrientes por beneficios a
empleados

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros:
Pasivos por arrendamientos
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Pasivos por impuestos diferidos

Total Pasivos no corrientes

Patrimonio:
Capital emitido
Oftras reservas

Ganancias acumuladas

Total Pasivos y Patrimonio

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS

Chile
Factoring

M$

57949179

138.226

2030833

278677

4963414
596393

65.956.724

9182
22852
3568

937.602

13181874
(420428
11397776
( 24.159.222

99.859.964

Chile
Leasing

M$

3649966

55615

391540

20104

1395955

5.513.180

3789.01

366.588

277760

4.433.359

3382361
45447
341.547

2.995.367

11.031.453

31/12/2022

Pery
Factoring

M$

8904982

36.375

84435

31783

23255

9.080.830

2489272
) 19184
) ( 666.744

1.841.712

( 477154

Ajustes

Consolidacién

M$

(3436966

( 3.436.966

( 22852
(281328

304.180

(2489272
22481

) 666746
( 3178499

) 106.511.266

)

N\

)
(

)

Saldo Total

M$

70504127

230216

2506808

330.564

2945658
596.393

77113.764

3789.01

1314676

5.103.687

13181874
417130
11397778

24.162.522

) (

50.502.529

92085

1367274

266.337

22777

20.757

52.271.759

713.206

36.333

749.539

8085624

2739

8917406

17.000.291

70.021.589

) (
(

31/12/2021

Pery

M$

7321184

39125

94416

29.084

7.483.809

720816
8.898
1757
536.207

8.044.510

Ajustes

Consolidacién

M$

(783166
) 7892
Y( 33876

( 809150

(809150

)

(
)
)

Saldo Total

M$

57823713

131210

1461690

295421

22777
20757

59.755.568

737700

36333

774.033

8023.274
3745
8.707.819
16.727.348

77.256.949

~

31/12/2022

Estado de Resultados Chile Chile Peru Ajustes Saldo Total

Factoring Leasing Factoring  Consolidacién M$
M$ M$ M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 18.556.362 - 1226200 - 19.782.562

Costo de venta ( 5200.694) - ( 428889 ) ( 6144 ) (1 5623439 ) (

13.355.668

14.159.123

Chile
Factoring
9378995
1168.027

8.210.968

31/12/2021

Pery
Factoring
M$

Ajustes

Consolidacién Sadoyietdl

M$

781664 - 10160.659

120649 1288676

—
~

) - (

~

661.015

Gastos de administracion ( 6323114) - ( 781429 ) - (7104543 ) (4797662 ) (432270 ) - ( 5229932 )
Otros ingresos por funcién 12517 - 3978 ( 3978 ) 12.517 69.673 6.773 - 76446
Ingresos financieros 225,645 - 54 ( 2226 ) 223473 16.272 - - 16272
Costos financieros ( 51463 ) - ( 4205 ) - ( 55668 ) ( 51276 ) ( 3577 ) - ( 54853 )
S:;Z%%’;’s;gfe’r%fgggig‘cc‘f:s yreversionde 966973 ) < (656857 ) - (2643080 )( 814990 ) ( 244329 ) - (1059319 )
Gomqncio (Pérdida) por inversion en empresas ( 455254 ) ~ B 455254 R 167757 ~ ( 167757 ) B
relacionadas

Otros egresos por funcién ( 21893 ) - - - ( 21893 ) ( 12207 ) - - ( 12207 )
Diferencia de cambio 29916 - 4125 61 34102 ( 165519 ) ( 36001 ) - (201520 )
Resultado por unidades de reajuste 66362 - - - 66.362 168.625 - - 168.625

Resultados antes de impuesto 4.952.161 ( 637.023 4.770.393

Resultado por impuesto a las ganancias e

908.285 ) 181.770 726.515 ) (

impuestos diferidos

Resultado del ejercicio 4.043.876 - (  455.253 ) 4.043.879

5.3 Estado consolidado de flujos de efectivo por segmentos

31/12/2022

Chile
Leasing

M$

Chile
Factoring

M$

Flujos de efectivo netos procedentes de

(utilizados en) actividades de operacion ( 345000 ) ) 1.244.718
Flujos de efectivo netos procedentes de .

(utilizados en) actividades de inversion ¢ 3320815 ) 64415
Flujos de efectivo netos procedentes de .

(utilizados en) actividades de financiacion 1.749.715 2598867
Efectos de la variacion en la tasa de

cambio sobre el efectivo y equivalentes de 53.902 - ( 308.770

efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al

principio del ejercicio 4.499.81

771.582

Efectivo y equivalentes al efectivo al
final del ejercicio

4.615.446 2.626.512

2.791.641

491.980 (

2.299.661

Peru Factoring

M$

167.757 ) 2.575.495
419.284

2.156.21

31/12/2021
Fa;h;l:ng Peru F;;toring
M$
9.877167 3.351.280
(378974 ) ( 7353 )
14.307.440 3186172
) ( 70363 ) ( 46.253 )

1.555.244 242.786

4.499.819 771.582
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5.4 Informacién sobre los ingresos de actividades ordinarias obtenido por linea de negocio NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
(Sillls (St Chile " perg Factoring 31/12/2022 31/12/2021
Factoring Factoring M$ M$ M$
M$ M$
) ] Fondo fijo 3.800 4.050
Cliente Nacional (a) 18.556.362 - 1.226.200 9.378.995 781.664
) ) Saldos en bancos (a) 6498158 1427709
Cliente Internacional - - - - -
Fondos mutuos (b) 740.000 4.200.000
18.556.362 1.226.200 9.378.995 781.664
Total 7.241.958 5.631.759
31/12/2022 31/12/2021 a) Bancos
Chile Chile , : Chile 2 .
Factoring Leasing GRS I Factoring GRS Sl El saldo de bancos estéd compuesto por efectivo mantenido en cuentas corrientes bancarias, su valor en libro es igual a su
M$ M$ M$ M$ M$ valor razonable y su detalle es el siguiente:

Diferencias de precio 12.969.653 - 946404 6.067977 634181
v d 31/12/2022

Intereses ganados 3484.875 - 149.073 1713.948 98.527 R M$
Recuperacion de gastos 149.797 - - 118.661 - Banco Santander CLP 1.648.043
Comisiones ganadas 1505.526 - 130.723 1136.279 48.849 Banco Santander uUSD 2144323
Ingresos por servicios 70.752 - - 152.602 107 Banco de Crédito e Inversiones CLP 25.024
Comision broker 375.759 - - 189.528 - Banco de Chile CLP 30.368
18.556.362 1.226.200 9.378.995 781.664 Banco Estado CLP 8.034
Banco Scotiabank azul CLP 7203
5.5 Informacidén por linea de negocio Banco Itau CLP 1953
a. Deudores comerciales Banco Security CLP 74
Banco Scotiabank CLP 4912

Al 31/12/2022 Al 31/12/2021
Banco BICE CLP 794
Corrientes No corrientes Totales Corrientes No corrientes Totales

Factoring 86457129 196955 86.654.084 70600928 185.960 70.786.888 Banco Internacional CLP 255
Riesgo credito ( 3638547 ) (5558 ) ( 3644105 ) ( 1897292 ) (200 ) ( 1897492 ) Banco de Crédito del Peru PEN 726170
82.818.582 191397  83.009.979  68.703.636 185.760 68.889.396 Banco de Crédito del Peru usb 1592860
Banco Interbank PEN 36.833
Leasing 6.509.423 4814183 11.323.606 - - - Banco Interbank usb 415838
Riesgo crédito (197968 ) (42633 ) (240601 ) - - - Banco de la Nacion PEN 54811

Total efectivo mantenido en bancos 6.498.158

Sub total 6.311.455 4.771.550 11.083.005

Totales 89.130.038 4.962.947 94.092.985 68.703.636 185.760 68.889.396

El numero de clientes activos de la Compadia al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de 1196 y 893 respectivamente. Durante
dichos periodos, ningun cliente de forma individual concentra un 10% o mds de los ingresos.

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS

31/12/2021

M$

453.861
50.575
105.862
13226
1.067
378
644
30514

352.088
19731
133538
76.063
12.582

1.427.709
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b) Fondos mutuos

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de los fondos mutuos es el siguiente:

o Valor cuota
N° de cuotas cLP
Banchile CLP 616.753,3470 11349756 700.000
Scotiabank CLP 10.523,7042 3.800,9430 40.000

Total fondos mutuos 740.000

Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de los fondos mutuos es el siguiente:

Valor cuota
o
N° de cuotas cLP
Santander Asset Management CLP 3481.636,5433 1148,8850 4.000.000
Banco de Chile CLP 163.29793 1.224,7553 200.000

Total fondos mutuos 4.200.000

El valor libro de los fondos mutuos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no difiere significativamente de su valor razonable, y no
existen restricciones de uso sobre el efectivo y equivalente al efectivo contenidos en este rubro.

NOTA 7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

71 La composicion de los deudores comerciales es la siguiente:

Al 31/12/2022

Al 31/12/2021
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto Corrientes No corrientes Total Corrientes No corrientes Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudores comerciales:

Documentos por cobrar® 90.289.014 501137 95.300.151 69.045.811 185.960 69.231.771
Documentos protestados y en cobranza judicial 2677539 - 2677539 155517 - 1555117
Subtotales deudores comerciales 92.966.553 5.011.137 97.977.690 70.600.928 185.960 70.786.888

Deterioro por deudores incobrables @ (3836515 )( 48190 )(  3.884705 )( 1897292 )( 200 X( 1897492 )
89.130.038 4.962.947 94.092.985 68.703.636 185.760 68.889.396

Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar al personal 30400 - 30400 3479 - 3479

30.400 = 30.400 3.479 = 3.479

89.160.438 4.962.947 94.123.385 68.707.115 185.760 68.892.875

(i) Confecha 27 dediciembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd el aumento de capital en la Compadia, suscrito y pagado integramente
por su unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA.incorporando
al 31 de diciembre de 2022 al rubro de documentos por cobrar y deterioro por deudores incobrables M$11.323.606 y M$240.601 respectivamente. (Nota 19)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la totalidad de las operaciones factoring efectuadas mantienen responsabilidad del cedente
frente a la insolvencia del deudor cedido.
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Para el caso de los deudores comerciales renegociados, se presume un riesgo diferente, es por esto que la sociedad tiene
una matriz segmentada, identificando aquellos documentos prorrogados. Su registro contable se mantiene en las cuentas
originales de deudores y la diferenciacion o marca se realiza en el aplicativo que las contiene. Respecto a la determinacion de
la provision, y producto de la segmentacion utilizada por la sociedad, el estado de “prorrogado” tiene por objeto evaluar si ha
habido un incremento significativo en el riesgo crediticio para dichos documentos, individualizados de aquellos documentos
vigentes con el objeto que refleje un mayor efecto en la determinacion de la probabilidad de incumplimiento (PD), en la cual
se considera una ventana de observacion de 12 meses.

31/12/2022 31/12/2021

o It Deuda RN Saldo Neto , , - Deuda IR
N° Clientes cartera N° Clientes cartera
M$ M$ M$ M$

M$
Activos renegociados 46 2434205 32709 2401496 30 1.015.635 12.218 1.003.417

Saldo Neto
M$

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la totalidad cartera prorrogada se encuentra vigente.

7.2 Deudores comerciales:

Al 31 de diciembre de 2022

Tramos Deuda Provisién cartera Saldo Neto
M$ M$ M$

Al dia 84.246.875 ( 762413 ) 83484462

Morosos (a) 13.730.815 ( 3122292 ) 10.608.523

97.977.690 3.884.705

94.092.985

Provision cartera Saldo Neto

M$ M$
Al dia 63.399153 ( 202535 ) 63196.618
Morosos (a) 7.387.735 ( 1.694.957 ) 5692.778
Total 70.786.888 ( 1.897.492 ) 68.889.396

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la sociedad no mantiene cartera securitizada.
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a) Cartera morosa estratificada por tramos: 7.3 Activos deteriorados

Los deudores por factoring al 31 de diciembre de 2022 y 2021 registran una morosidad de M$13.828.538 y M$7.387.735 Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene activos deteriorados bajo las siguientes condiciones de cobranza:
respectivamente, considerando como morosidad desde el dia siguiente a la fecha de vencimiento de los documentos. A

continuacion, se presentan los documentos por cobrar morosos estratificados por tramos:
Cartera no Cartera

. . o I " " Provision Saldo neto
Al 31 de diciembre de 2022 | 31 de diciembre de 2022 N° Clientes securitizada  securitizada M$ M$
M$ M$
Deuda PR S G R Saldo Neto Activos con dgerioro que se encuentra en 220 5551244 ) ( 2322551 ) 228,693
Tramos M$ M$ M$ cobranza judicial
1-30 dias 8133292 ( 200723 ) 7932499 Activos con deterioro que se encuentran P 126.295 . ( 19137 ) 107158
en proceso de recaudacion
31- 60 dias 1.699.637 ( 205.813 ) 1493.824
Total 261 2.677.539 - ( 2.341.688 ) 335.851
61-90 dias 1.045.625 ( 495.695 ) 549.930
91-120 dias 397597 ( 138.339 ) 259258
ela il Sl LI Provisién Saldo neto
121 dias y mas 2454734 ( 2.081.722 ) 373.012 Al 31 de diciembre de 2021 N° Clientes securitizada  securitizada M$ M$
M |
13.730.815 ( 3.122.292 ) 10.608.523 $ $
Activos con d'eﬁerloro que se encuentra en 183 1493788 } ¢ 1308721 ) 185.067
cobranza judicial
Activos con deterioro que se encuentran
o, 22 61.329 - ( 1275 ) 60.054
en proceso de recaudacion
Provisidn cartera Saldo Neto
M$ M$ Total 205 1.555.117 = ( 1.309.996 ) 245121
1- 30 dias 4259373 ( 71342 ) 4188.031
21- 60 dias 1490.074 ( 449798 ) 1040276 7.4 Deterioro de deudores comerciales
61 - 90 dias 316532 ( 157842 ) 158.690 A continuacion, se detallan las provisiones correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre 2022 y 2021
91-120 dias 219320 ( 110.296 ) 109.024
T Etapa | Etapa ll Etapa lll Total
121 dias y mas 1102436 ( 905679 ) 196.757 ramos M$ M$ M$ M$
Total 7.387.735 ( 1.694.957 ) 5.692.778 Provisién de deterioro al 01/01/2022 507228 23.245 1367019 1.897492
Transferencia a la Etapa | 2464.809 - - 2464.809
Transferencia a la Etapa Il (2073747 ) 2.073.747 - -
Transferencia a la Etapa Il - (2015980 ) 2.015980 -
Subtotales Transferencias 391.062 57.767 2.015.980 2.464.809
Adicién por incorporacion (jii) 198.273 17.026 25.302 240.601
Castigos - - ( 718197 ) ( 718197 )
Provisién de deterioro al 31/12/2022 1.096.563 98.038 2.690.104 3.884.705
Castigos (i) - - 166.026 166.026
Efecto por conversion filial - 12.245

Total gasto - - - 2.643.080
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Tramos Et:‘r;a | EtoMp$o ] Etor;): n T;t;l
Provision de deterioro al 01/01/2021 550308 - 1.330.594 1.880.902
Transferencia a la Etapa | 967117 - - 967117
Transferencia a la Etapa Il ( 1027923 ) 1.027.923 - -
Transferencia a la Etapa Il - ( 1.004.678 ) 1.004.678 -
Subtotales Transferencias y adiciones ( 60.806 ) 23.245 1.004.678 967.117
Castigos - - ( 968.253 ) ( 968.253 )
Adicion por fusion® 17.726 - - 17.726
Provision de deterioro al 31/12/2021 507.228 23.245 1.367.019 1.897.492
Castigos®™ - - 101336 101.336
Efecto por conversion filial - - - ( 9134 )

1.106.014 1.059.319

(i) Confecha 29 de marzo de 2021, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobo la fusion por incorporacion de Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA con la Sociedad Coval Servicios Financieros Internacional 1 SpA (Nota 30).

(i) Corresponde la pérdida crediticia por aquellos clientes castigados que no se encontraba provisionada al momento de su disposicién, por lo que afecta
resultado directamente.

(iit)y Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprob¢ el aumento de capital en la Compafiia, suscrito y pagado integramente
por su unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA.(Nota 19).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad ha reconocido por concepto de mayor deterioro de sus activos financieros un
monto que asciende a M$2.643.080 y M$1.059.319 respectivamente.

No existen montos pendientes de cobro de activos financieros castigados que se encuentren sujetos a actividades de
exigencias de cumplimiento.

La metodologia para determinar el reconocimiento y medicion de las pérdidas crediticias esperadas utilizada por la sociedad,
define la variable binaria “Default” o incumplimiento cuando un cliente, deudor, operacion o documento alcanza (o supera)
los 120 dfas de mora o su estado corresponde a una cobranza judicial, debido a que la contraparte incumple en efectuar los
pagos contractuales en su vencimiento.

Etapa |, corresponde a la provision asociada a los documentos que presentan menos 90 dias de mora.

Etapa Il, corresponde a la provision asociada a los documentos que presentan entre 90 y 119 dias de mora.

Etapa lll, corresponde a la provision asociada a los documentos que presenten al menos 120 dias de mora, y/o se encuentren
en cobranza judicial.

En el caso de la filial Comercial de Valores leasing, la metodologia para determinar el reconocimiento y medicion de las
pérdidas crediticias esperadas utilizada por la sociedad, define la variable binaria “Default” o incumplimiento cuando contrato
alcanza (o supera) los 150 dias de mora.

Etapa |, corresponde a la provision asociada a los documentos que presentan menos 60 dias de mora.

Etapa II, corresponde a la provision asociada a los documentos que presentan entre 60 y 149 dias de mora.

Etapa lll, corresponde a la provision asociada a los documentos que presenten al menos 150 dias de mora, y/o se encuentren
en cobranza judicial.
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Para explicar los cambios en las correcciones de valor por pérdidas y las razones para dichos cambios, a continuacién, se
presentan, la apertura de la conciliaciéon entre el saldo inicial y el final de la correccion de valor por pérdidas, los cambios en
las pérdidas crediticias esperadas.

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$

Saldo Inicial 1.897492 1.880.902
Adicién por incorporacion (iii) 240.601 -
Adicion por fusion (i) - 17726
Constitucion 7730.291 5.078.371
Liberacion (5265482 ) ( 411254 )
Castigos ( 718197 ) ( 968.253 )
Saldo Final 3.884.705 1897492

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no presenta cambios significativos en importe en libros bruto de los instrumentos
financieros que hayan contribuido a cambios en las correcciones de valor por pérdidas. La naturaleza del negocio y la baja
concentracion en términos de deudores en cada una de las lineas de negocio, determinan que no existan operaciones de
montos significativamente altos que puedan provocar un impacto a la provision.

NOTA 8 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

8.1 De acuerdo al marco normativo, las partes relacionadas comprenden las siguientes entidades e individuos:

» Accionistas con posibilidad de ejercer el control.

« Filial y miembros de filial.

* Partes con uninterés en la entidad que les otorga influencia significativa sobre la misma.

* Partes con control conjunto sobre la entidad.

» Asociadas.

* Intereses en negocios conjuntos.

» Personal directivo clave, de la entidad o de su dominante.

* Una entidad que se controla, o se controla de forma conjunta o sobre la que tiene influencia significativa por parte de
cualquiera de los individuos descritos en los dos puntos anteriores, son para la que una parte significativa del poder de voto
radica, directa o indirectamente, en cualquier individuo descrito en los dos puntos anteriores.

Las transacciones con partes relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones, las
que son efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago. No existen estimaciones de
incobrables que rebajen los saldos por cobrar y tampoco existen garantias relacionadas con las mismas.
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8.2 Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicién de este rubro es la siguiente:

8.21 Cuentas por cobrar

31/12/2022 31/12/2021
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
M$ M$ M$ M$
Inmobiliaria IV Centenario SA 322 - - -
Comercial de Valores Inmobiliaria S.A 232 - - -
Soluciones Gastrondmicas SpA 37441 - 16.005 -
Total 37.995 S 16.005 S

8.2.2 Cuentas por pagar

31/12/2022 31/12/2021
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
M$ M$ M$ M$
Recfin Spa - - 1188 -
Inversiones Nevada SA. 30.669 - - -
Coval Inversiones SpA 1.912.049 - - -
IV Centenario Gestion SpA 1.002.940 - - -
%Jmercio\ de Valores Leasing SpA. . ) 21589 36333
Total 2.945.658 = 22.777 36.333

() Corresponde a transacciones originadas en una fecha anterior ala toma de control del 100% sobre la Sociedad Comercial

de Valores Leasing SpA, con vigencia desde el 31 de diciembre de 2022. (Nota 19).
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8.3 Transacciones significativas entre partes relacionadas

Durante los periodos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan las siguientes transacciones significativas efectuadas

con entidades relacionadas y sus efectos en resultados:

Sociedad

76091477-0 Coval Inversiones SpA

76091477-0 Coval Inversiones SpA

76091477-0 Coval Inversiones SpA

76091477-0 Coval Inversiones SpA

76091477-0 Coval Inversiones SpA

76091477-0 Coval Inversiones SpA

76681360-7 Inversiones Nevada S.A.

76681360-7 Inversiones Nevada S.A.

76681360-7 Inversiones Nevada S.A.

76681360-7 Inversiones Nevada S.A.

76681360-7 Inversiones Nevada S.A.

76681360-7 Inversiones Nevada S.A.

99560130-3 Comercial de Valores Leasing SpA.(*)
99560130-3 Comercial de Valores Leasing SpA.(*)
99560130-3 Comercial de Valores Leasing SpA.(*)
99560130-3 Comercial de Valores Leasing SpA.(*)
99560130-3 Comercial de Valores Leasing SpA.(*)
99560130-3 Comercial de Valores Leasing SpA.(*)
99560130-3 Comercial de Valores Leasing SpA.(*)
99560130-3 Comercial de Valores Leasing SpA.(*)
76547534-1 Soluciones Gastronomicas SpA
765475341 Soluciones Gastrondmicas SpA
77050405-8Recfin SpA.

77050405-8Recfin SpA

77050405-8Recfin SpA.

77050405-8Recfin SpA.

77050405-8 Recfin SpA.

76028061-5 Comercial de Valores Inmobiliaria S.A.
76028061-5 Comercial de Valores Inmobiliaria SA.
76080763-K IV Centenario Gestion SpA
76105050-8 Salud y Vida S.A.

76105050-8 Salud y Vida S.A.

76452168-4 Inversiones Isidora SpA

Pais

Origen

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Peru
Pery
Peru
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Naturaleza
de relacién

Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun
Accionista comun

Accionista comun

Tipo de transaccién

Préstamo recibido

Pago préstamo recibido
Pago por fusion

Servicios fijos

Asesorfa profesional

Pago Asesoria profesional
Préstamo otorgado

Pago de préstamo otorgado
Pago dividendos

Préstamo

Aumento Capital

Comision

Préstamo otorgado

Pago de préstamo otorgado
Servicios

Servicios fijos

Pago servicios

Otros Servicios

Contrato Leasing

Pago cuota leasing
Operaciones cursadas
Pago operaciones
Traspaso

Servicios otorgados

Pago servicios otorgados
Préstamos otorgados

Pago préstamos otorgados
Pago de arriendos

Pago de gastos

Préstamo recibido
Préstamo otorgado

Pago de préstomo otorgado

Pago préstamos

Monto

31-12-2022

M$
37235340

35331.563

40.050
31779
874.000
874.000
1353920
1797440
5158.600

19.253

66.662
134.618
29467
30.655
118932
118932
240437
3938
1.000.000
830.000

830.258

31-12-2021
M$

19.675.097
19.675.097
24720

335

1165353
1165.353
696582

2549.898
2549.898
233.352
42.816
275.631
6.799
72760
15572
16.005
24984
26.838
28.026
93.770
16432
143976

5.084

717120

Abono (cargo)
en resultados

31-12-2022
M$

931563

40.050

19.253

3294

24762

74516

2940

258

31-12-2021

196.094

—~

26324

—~

5713

3939

La tasa promedio ponderada de los préstamos entre entidades relacionadas 0,82% y 0,24% al 31 de diciembre 2022 y 2021

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 diciembre de 2021 no existen provisiones de cobro dudoso sobre saldos con entidades

relacionadas.
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8.4 Alta administracién

Enlos ejercicios cubiertos por estos estados financieros consolidados, no existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre
la Sociedad y los miembros de la Alta Administracion, distintos a los relativos a remuneraciones. Tampoco se efectuaron
transacciones entre la Sociedad y miembros de la Alta Administracion.

8.5 Remuneracion del Directorio

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los miembros del Directorio de la Sociedad han recibido asignaciones correspondientes a
dietas por un total de M$56.495 y M$56.152, respectivamente.

8.6 Compensaciones del personal clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad reconocioé beneficios a corto plazo correspondientes al personal clave por un
monto que asciende a M$$252.545 y M$144.658, respectivamente (Nota 17).

Al 31de diciembre de 2022 y 20211a remuneracion de los principales ejecutivos ascendio a la suma de M$1.380.301 y M$1.251.870
respectivamente.

La Sociedad no mantiene compensacion de personal clave en beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo que

revelar.

NOTA 9 ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS
PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este rubro estd compuesto de los siguientes conceptos:

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Activos por dacion en pago 953.258 188.734
Total 953.258 188.734
9.1 A continuacidn, se presenta el detalle de los activos recibidos en dacién en pago, al 31 de diciembre de 2022
y 2021:
31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Vehiculos 14.066 13190
Vehiculos pesados 83.334 -
Inmuebles y terrenos 798458 175.544
Otros 57400 -
Total 953.258 188.734
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9.2 El movimiento de los activos no corrientes clasificados para la venta, al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Al 31 de diciembre de 2022

Vehiculos Inmuebles y

Vehiculos Totales
M$ pesados terrenos M$
M$ M$

Saldos neto al 01/01/2022 13190 - 175.544 - 188.734
Adicién por incorporacion® - 13128 393.201 57400 463.729
Adiciones 14.066 128.339 229713 - 37218
Enajenaciones (13190 ) ( 58133 ) - - ( 71.323 )
Saldos neto al 31/12/2022 14.066 83.334 798.458 57.400 953.258

(i) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd el aumento de capital en la Compariia, suscrito y pagado integramente
por su unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA (Nota 30).

Al 31 de diciembre de 2021

q Vehiculos Inmuebles y
Vehiculos
M$ pesados terrenos
M$ M$
Saldos neto al 01/01/2021 - - 175544 - 175544
Adiciones 13190 20.000 - - 33190
Enajenaciones - ( 20.000 ) - - (20000 )

Saldos neto al 31/12/2021 13.190 ° 175.544 = 188.734

NOTA 10 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el rubro de otros activos no financieros la Sociedad presenta el siguiente detalle:

31/12/2022 31/12/2021
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
M$ M$ M$ M$
Acciones Club La Union - 11.698 - 11.698
Garantias otorgadas - 13428 - 9.945
Gastos anticipados 27112 29.810 - -
Otros 2208 - - 30
Total 29.320 54.936 = PARCYAS
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NOTA 11 INVERSIONES E INFORMACIONES SOBRE INVERSIONES EN FILIALES Y ASOCIADAS
1.1 Informaciones a revelar sobre Inversiones en filiales

Con fecha 29 de marzo de 2021, Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. realizd una fusion con la sociedad Comercial
de Valores Servicios Financieros Internacional 1 SpA, por lo que se incorpora en Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA la totalidad del patrimonio y accionistas, asi como la totalidad de sus derechos y obligaciones, quedando la Sociedad
Absorbida, en consecuencia, legalmente disuelta. Por efecto de la Fusion Comercial de Valores Servicios Financieros Pery SAC,
se transformard en filial de la compania.

Con fecha 27 de diciembre de 2022, se celebrd la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Comercial de Valores
Servicios Financieros SpA, en la cual se aprobo¢ un aumento de capital en la Compafiia, siendo suscrito y pagado por su Unico

accionista Inversiones Nevada S A, mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing
SpA. convirtiéndose en filial de la Compafiia con vigencia al 31 de diciembre de 2022.

1.2 Informacién financiera resumida de filiales

A continuacion, se presenta la informacién financiera resumida de las filiales que consolidan al cierre de los respectivos
ejercicios, antes de la eliminacion de las transacciones intercompanias:

Al 31/12/2022

Activos Pasivos (Patrimonio)

Moneda % No

Filial Pais No Ingresos  Resultado

Corrientes Corrientes Total
M$ (Patrimonio) M$
M$

Funcional Participacién Corrientes

M$

Corrientes
M$

Ordinarios (Neto)
M$ M$

Comercial de Valores

v Chile  Peso 100% 298,818 930264 1229082 280878 948204 1229082 1952036 147972
Administradora SpA

Comercial de Valores Leasing SpA  Chile  Peso 100% 7532.894 5409012 12941906 5513180 7428726 12941906 1.242.244 1.014.820
Comercial de Valores Servicios Pery  Sol 100% 10537382 422066 10959448 9080830 1878618 10959448 1226200 ( 455253 )

Financieros Peru SAC

Al 31/12/2021:

Activos Pasivos (Patrimonio)
- , Moneda % No
Al Rl Funcional Participacién Corrientes l\_lo Corrientes Corrientes Total Ing_resc_>s RESUiEEE
Corrientes N g’ Ordinarios (Neto)
M$ M$ (Patrimonio) M$
M$ M$ M$
M$
Comercial de Valores Chile  Peso 100% 152.380 739127 891507 232425 659.082 891507 1658409 142305
Administradora SpA
Comercial de Valores Servicios g Sol 100% 7884380 160129 8044509 7483810 560699 8044509 935302 5084

Financieros Peru SAC
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NOTA 12 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Propiedades, planta y equipos por clases

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$

a) Composicién activo fijo bruto
Equipos computacionales 97864 79471
Muebles y utiles 648150 340168
Obras en curso 52.657 -
Otros 1955 2370
Total propiedades, planta y equipos 800.626 422.009
b) Composicién depreciacién acumulada y deterioro del valor propiedades, planta y equipos
Equipos computacionales 78.716 61.690
Muebles y Utiles 244874 118.900
Otros 227 1.628
Total depreciacién acumulada y deterioro 323.817 182.218
c) Composicién activo fijo neto
Propiedades, planta y equipos, neto:
Equipos computacionales, neto 19148 17.781
Muebles y utiles, neto 403.276 221268
Obras en curso 52657 -
Otros 1.728 742

otal propiedades, planta y equipos, neto 476.809 239.791

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen restricciones de titularidad o garantias en cumplimiento de obligaciones
que afecten los activos clasificados como Propiedades, plantas y equipos, asi como tampoco existen compromisos por
adquisiciones de bienes contenidos en los presentes estados financieros consolidados.
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Los movimientos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de las partidas que integran el rubro propiedades, planta y equipos son

los siguientes:

Saldos neto al 01/01/2022 17781 221268 - 742 239.791 31/12/2022 31/12/2021

Adicion por incorporacion filial (¢) - 202209 - - 202209 M$ M$

Adiciones 16023 8509 52657 1133 78322 Arrendamientos inmuebles 2181102 1.099.853

Bajos ) : : ; : Otros activos 89.929 65404
oy eement) on d como demonece o 2 - w0
Gasto por depreciacion ( 14817 ) ( 28892 ) - ( 10 43819 )

Equipos
computacionales,

neto

Muebles y utiles,

Obras en curso
neto

M$

NOTA 13 ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta los siguientes activos y pasivos por derecho de uso de arrendamiento:

131 Activos por Derecho de uso

Q) Composicidn activo por derecho de uso, bruto

Saldos neto al 31/12//2022 403.276 476.809 b) Depreciaciéon acumulada y deterioro del valor activo por derecho de uso
31/12/2022 31/12/2021
. M M
compEtﬂzlzgiales IR 1) B Obras en curso . .
i : neto Arrendamientos inmuebles 771.642 302.058
M$ M$ Otros activos 41152 11.947

Saldos neto al 01/01/2021 33687 261974 507 206168 Total depreciaciéon acumulada y deterioro 812.794 314.005
Adicion por fusion (a) 4620 7667 - - 12.287

Adiciones 8377 - - 3071 9178 c) Composicidn activo por derecho de uso, neto.

\ncremento (decremento) en el cambio de moneda 136 65 . . 201

extranjera (b) 31/12/2022 31/12/2021
Bajas ( 1490 ) - - - 1490 ) M$ M$
Gasto por depreciacion (27549 ) (48438 ) - (566 76553 ) Arrendamientos inmuebles 1409460 797795
Saldos neto al 31/12/2021 17.781 221.268 - 742 239.791 Otros activos 48.777 53457
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(a) Confecha 29 de marzo de 2021 en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd la fusion por incorporacion de Comercial

Total activo por derecho de uso, neto 1.458.237 851.252
de Valores Servicios Financieros SpA con la Sociedad Coval Servicios Financieros Internacional 1 SpA (Nota 30).

(b) Por conversion de los estados financieros de subsidiarias extranjeras. o ) ‘ Los movimientos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de las partidas que integran el rubro activos por derecho de uso son los
(c) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital en siguientes:

la Companiia, siendo suscrito y pagado por su unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de
las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA (Nota 30).

Arrendamiento

Otros activos

Al 31 de diciembre deA2Q22 y 2021, el cargo a resultados por depreciacion de propiedades, planta y equipos, se presenta en el inmuebles M$

rubro gastos de administracion en el estado de resultados (Nota 22). M$
Saldos neto al 01/01/2022 797795 53457 851.252
Adicion por incorporacion filial (¢) 382.591 - 382.591
Adiciones 201496 12.099 213.595
Bajas - - -
Ienxiiz:ﬁjzpoto(é)decrememo) en el cambio de moneda 4297 ) 4297
Readjustes 182.276 6.031 188307
Gasto por depreciacion ( 158.995 ) ( 22.810 ) ( 181.805 )
Saldos neto al 31/12/2022 1.409.460 48.777 1.458.237

COVAL
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Arrendamiento

. Otros activos
inmuebles

M$ M$
Saldos neto al 01/01/2021 864.535 - 864.535
Adicion por fusion (o) 70.382 - 70.382
Adiciones - 65404 65404
Bajas - - -
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (b) 4.075 - 4.075
Gasto por depreciacion ( 141197 ) ( 11.947 ) ( 153144 )
Saldos neto al 31/12/2021 797.795 53.457 851.252

a) Con fecha 29 de marzo de 2021 en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd la fusion por incorporacion de Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA con la Sociedad Coval Servicios Financieros Internacional 1 SpA (Nota 30)

b) Por conversion de los estados financieros de subsidiarias extranjeras.

c©) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital en la Compafiia, siendo suscrito y
pagado por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA
(Nota 30).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad ha reconocido por concepto de depreciacion M$181.805 y M$153.144,
respectivamente (Nota 22).

La Sociedad, como arrendatario reconoce activos por derecho de uso correspondientes a contratos de arrendamiento de
oficinas, con propodsito de uso propio en el desarrollo de las actividades de la Sociedad, los cuales se encuentran clasificados
como Activo por derecho de uso y a su vez reconoce el pasivo por el arrendamiento respectivo. Contenido en otros activos,
son bienes principalmente tecnoldgicos y un vehiculo de transporte de personal.

13.2 Pasivos por arrendamientos

Detalle de pasivos por arrendamientos de corto y largo plazo

31/12/2022

31/12/2021

Corrientes No corriente Corrientes No corriente

M$ M$ M$ M$
Pasivos por arrendamientos 230.216 1.314.676 131.210 737700

Total pasivos por arrendamientos 230.216 1.314.676 131.210 737.700

Detalle de obligaciones futuras por pasivos por arrendamientos

31/12/2022

Vencimiento Total .. .. Total
o . Vencimiento Vencimiento :
menos 90 Vencimiento corrientes no corrientes
dias M$ al 31/12/2022 al 31/12/2022
mM$ M$

M$
Sucursales 60.697 169.519 230.216 451907 862.769 1.314.676

1a 3 afios 3 a5 afos

M$ E

Total pasivos por arrendamiento 60.697 169.519 230.216 451.907 862.769 1.314.676

COVAL
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31/12/2021

Vencimiento Total .. .. Total
_ . Vencimiento Vencimiento X
menos 90 Vencimiento corrientes no corrientes
dias M$ al 31/12/2021 al 31/12/2021
M$ M$

M$

1a 3 afios 3 a5 anos

M$ M$

Sucursales 34.641 96.569 131.210 218166 519.534 737700

Total pasivos por arrendamiento 34.641 96.569 131.210 218.166 519.534 737.700

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad reconocid por concepto de gastos por intereses asociados alos arrendamientos
financieros un total de M$55.668 y M$54.853, respectivamente.

NOTA 14 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

14.1 Informacién general

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad ha constituido provision de impuesto a la renta de primera categoria por
M$1.233.296 y M$296.842, respectivamente.

14.2 Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presenta en este rubro lo siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Provision por impuesto a la renta - ( 243982 )
Impuesto unico ( 1601 ) ( 14635 )
Impuesto segunda categoria ( 6290 ) ( 8145 )
Crédito de capacitacion 1000 3.379
Pagos provisionales mensuales 290.273 610.561
Otros impuestos 11194 7497
Impuesto por recuperar AT ejercicio anterior 16.651 24592
Remanente crédito fiscal 307657 -
Activo por impuestos corrientes 618.884 379.267
14.3 Pasivos por impuestos corrientes
31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Provision por impuesto a la renta ( 1233296 ) ( 52.860 )
Impuesto unico ( 17.634 ) ( 639 )
Impuesto segunda categoria ( 2.269 ) ( 125 )
Credito de capacitacion 2379 2.000
Pagos provisionales mensuales 654427 30.867

Pasivo por impuestos corrientes ( 596.393
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14.4 Impuestos diferidos 14.5 Conciliaciéon de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad presenta los siguientes activos y pasivos por impuestos diferidos: Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la conciliacion del beneficio por impuesto a la renta e impuestos diferidos a partir del
resultado financiero antes de impuesto es el siguiente:
Q. Activos netos por impuesto diferido
Tasa de Monto Tasa de Monto
31/12/2022 31/12/2021 Impuesto 31/12/2022 Impuesto 31/12/2021
. . . . % M$ % M$
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$ Utilidad antes de impuestos - 4.770.394 - 2575494

Provision para vacaciones 88.270 - 78957 -
Provision de riesgo de cartera - 292.842 518.754 - Impuesto a las ganancias tasa legal 270 (1288006 ) 270 ( 695383 )
Intangibles - 174.283 - 155161 Factores que afectan el gasto fiscal del ejercicio:
Pérdida tributaria 1.033.270 - Agregados o (deducciones) a la renta liquida ( 22,5 ) 1.071.051 ( 6,7 ) 173.385

Derecho de uso y obligaciones por
arrendamiento

Tasa efectiva y beneficio por impuesto a la renta 216.955 521.998

38304 - 18.370 -

1.159.844 467125 616.081 155.161 . o
Desglose gasto corriente/diferido:
692.719 - 460.920 -

Impuesto a las ganancias tasa legal 45 ( 216955 ) 20,3 ( 521998 )
Factores que afectan el gasto fiscal del ejercicio:

Movimientos en activos por impuestos diferidos 31/1?4/;022 31/1:4/$2°21 Efecto por impuestos diferidos del ejercicio 104 (509559 ) 40 102715
Tasa efectiva y gastos por impuesto a la renta 726.515 419.283

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 460.920 563.635

(Decremento) por incorporacion filial® ( 277760 ) ( - )

Incremento (decremento) en activos por impuestos diferidos (509559 ) ( 102715 ) NOTA 15 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Activos por impuestos diferidos, saldo final 692.719 460.920 Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicion del rubro, es la siguiente:

(i) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital en la Companiia, siendo suscrito y

Eﬁjtzd;o;w su Unico accionista Inversiones Nevada S.A, mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA Descripcién s°f:4";°re Progedc;::" LIRSS T:’:;'

Importe bruto 01/01/2022 622217 14.518 636.735
Adiciones - 292465 292465
Traspasos 275756 ( 275756 ) -

Sub total al 31/12/2022 897.973 31.227 929.200
Menos:

Amortizacion inicial (-) ( 62.062 ) - ( 62.062 )
Amortizacion del ejercicio () ( 174.664 ) - ( 174.664 )
Amortizacién acumulada (-) ( 236.726 ) - ( 236.726 )
Importe neto al 31/12/2022 661.247 31.227 692.474

COVAL

SERVICIOS FINANCIEROS



MEMORIA ANUAL 2022

Software Proyectos en curso
M$ M$

Importe bruto 01/01/2021 142142 - 142142
Adiciones - 494,593 494,593
Traspasos 480.075 ( 480.075 ) -
Subtotal al 31/12/2021 622.217 14.518 636.735
Menos:

Amortizacion inicial (=) - - -
Amortizacion del ejercicio (-) ( 62.062 ) - ( 62.062 )
Amortizacion acumulada (-) ( 62.062 ) - ( 62.062 )
Importe neto al 31/12/2021 560.155 14.518 574.673

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente. (Nota 22).

a Sociedad ha reconocido por concepto de amortizacion M$174.664 y M$62.062,

A la fecha de cierre de los presentes estados financiero consolidados, no existen restricciones de titularidad o garantias en
cumplimiento de obligaciones que afecten a los activos clasificados como activos intangibles distintos de la plusvalia. Asi
como tampoco existen compromisos por adquisiciones de activos.

NOTA 16 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Este rubro presenta las siguientes obligaciones:

31/12/2022 31/12/2021
Corrientes No corriente Corrientes No corriente
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios 67.065.877 3.789.011 57463.355 -
Linea sobregiro - - 360.358 -
Obligaciones con el publico 3438.250 - - -

70.504.127
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16.1 Préstamos bancarios

31/12/2022

RUT. . Pais o6 Pais . Hasta 90
entidad Rogbisenided entidad |I‘.1$tltU$ZIOn Institucién Moneda T'p(.J de' q Feghq i dias
financiera amortizacién vencimiento

deudora Keudolg deudora financiera M$

77.356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco de Crédito Chile $

. Alvencimiento  10-01-23 3020320
e Inversiones

77.356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile $ Alvencimiento  11-01-23 1071638
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile $ Al vencimiento  18-01-23 1164900
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile $ Al vencimiento  16-02-23 392559
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $ Al vencimiento ~ 18-01-23 3207687
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $ Al vencimiento  25-01-23 1024455
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $ Al vencimiento  15-03-23 196954
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $ Al vencimiento  29-03-23 1001497
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento  16-01-23 602860
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento  25-01-23 2008067
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento  25-01-23 1.004.033
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento  25-01-23 3815327
77356020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile \nte?r?gcc'\?)no\ Chile $ Al vencimiento  18-01-23 1207956
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Itay Chile $ Al vencimiento  25-01-23 4059072
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Itau Chile $ Al vencimiento  14-02-23 1307966
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA ~ Chile  Banco Santander Chile $ Al vencimiento  11-01-23 2038160
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile $ Al vencimiento  25-01-23 1024343
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile $ Al vencimiento  17-02-23 264.265
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Santander Chile $ Al vencimiento  22-03-23 5020167
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Security Chile $ Alvencimiento  16-03-23 439634
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 31-03-25 82.846
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 28-12-24 66.031
99.560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 25-06-24 49409
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 24-09-24 48955
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 17-06-25 136,049
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 27-09-25 13959
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 29-09-25 58418
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Estado Chile UF Mensual 23-09-24 97433
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Estado Chile UF Mensual 15-12-25 62975
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander Chile UF Mensual 28-09-25 72672
99560.130-3 Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander Chile UF Mensual 29-03-24 60.762
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Santander  Chile UF Mensual 23-12-25 1546
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander Chile UF Mensual 22-12-23 151531

34.784.445

Mds de 90
dias a1 afio
M$

249007
198356
147808
145982
400.004
42072
176,071
293273
187283
216751
183568
38039
459167

2.737.381

Total
Corriente

M$

3020320

1071638
1164900
392559
3207687
1024455
196954
1001497
602.860
2008067
1004.033

3815327

1207956

4059072
1307966
2038160
1024343
264265
5020167
439634
331853
264387
197.217
194937
536053
56.031
234489
390.706
250258
289423
244330
49585
610698

37.521.826

Rics de_1 90" Sobre 3 afios
a3 afios

M$ M$

415139 -
264474 -
98558 -
145984 -
799999 -
98163
410829 -
296180
541182
545762 -
61551

mi90 -

3.789.01

Total no
Corriente
M$

415139
264474
98558
145984
799999
98163
410829
296180
541182
545762
61551

111190

3.789.01
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31/12/2022 31/12/2022

RUT. Nombre entidad Pais Institucion Pais Tioo de Fecha de Hasta 90  Mds de 90 Total Mds de 1 afio Sobre 3 afios Total no RUT. Nombre entidad Pais Institucion Pais Tioo de Fecha de Hasta 90  Mds de 90 Total Mds de 1 afio Sobre 3 afios Total no
entidad e entidad financiera Institucién Moneda amoftizacién e dias diasa1afio  Corriente a3afios M$ Corriente entidad S entidad financiera Institucién Moneda amoftizucién o dias diasa1afio  Corriente a3afios M$ Corriente
deudora deudora financiera M$ M$ M$ M$ M$ deudora deudora financiera M$ M$ M$ M$ M$

77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile USD  Alvencimiento  11-01-2023 856,583 - 856583 - - - 20605654704 gg:ua\sieévioos Financieros Pert Boncse‘dge%édno Pert USD Al vencimiento  23-02-2023 214638 R 214638 R
77356020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile USD  Alvencimiento  11-01-2023 728095 - 728095 - - -
Coval Servicios Financieros . Banco de Crédito . .
77356020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco BICE Chle  USD  Alvencimiento T1-01-2023 1713165 - 1713165 - - - 20605654704 5o saC Pero del Pert Perv USD Alvendmiento  12:0T2025 216108 216108
77.356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile USD  Alvencimiento  18-01-2023 830376 - 830376 - - - 20605654704 gg:uo\sieévioos Financieros Peru Bomcgefge%éd\to Pery USD  Alvencimiento 23-02-2023 171710 B 71710 B R B
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile USD  Alvencimiento  25-01-2023 1755891 - 1755891 - - -
5 20605654704 g;vumsieg‘c‘os Financieros g B“”C(;’ef;ecr'fd”o Pert USD  Alvencimiento 02-02-2023 276937 - 276937 - - -
77356020-K Coval Servicios Finoncieros Spa  Chile | ~90¢8 Chile  USD  Alvendmiento 25-01-2023 856630 - 856630 - - - :
fonco 20605654704 SO SETVICOSFINANCIOS g, Boncode CEAI0 oy UsD  Alvencimiento 05012023 55T - 515731 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Internacional Chile USD  Alvencimiento  25-01-2023 428315 - 428315 - - - )
Coval Servicios Financieros . Banco de Crédito . .
77356020-K Coval Servicios Financieros SpA Chile  BancoSantander  Chle  USD  Alvencimiento  18-01-2023 1286218 - 1286218 - - - 20605654704 o sac Pero del Perv Perd. USD Alvencimiento  16-02-2023 19747 ; 1977 ;
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD  Alvencimiento  18-01-2023 428739 - 428739 - - - 20605654704 geog/uo\sie(r:vicwos Financieros Pers Bomcge‘dgecrgedno Pers USD  Alvencimiento  05-01-2023 431377 B 431377 B R -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  18-01-2023 858479 - 858479 - -
Coval Servicios Financieros . Banco de Crédito . .
77356020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  18-01-2023 858479 - 858479 - - - 20605654704 Peru SAC perd del Peru perd USD - Alvendimiento  23-02-2023 516881 ) 516881 ) )
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander — Chile USD  Alvencimiento 25-01-2023 428241 - 428241 - - - 20605654704 geo;/ua\sie(r:vidos Financieros Pert Bonc;e‘dse%e’dno Perd USD  Alvencimiento  02-02-2023 301340 B 301340 B R -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  25-01-2023 430.391 - 430.391 - -
Coval Servicios Financieros Banco de Crédito .
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  25-01-2023 860.782 - 860.782 - - - 2060565470 Peru SAC Pert del Peru e USD  Alvencimiento  16-02-2023 568848 568848
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  01-02-2023 859,557 - 859,557 - - - 20605654704 g;);/f\SSAeéwdos Financieros Pert Boncg)e‘(ise%édno Pert USD  Alvencimiento  16-02-2023 588848 R 588848 . R R
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile USD  Alvencimiento 01-02-2023 859557 - 859557 - - -
Coval Servicios Financieros Banco de Crédito }
1605654704 ) Pery : Per() I -02- 971 - 971 - - -
77356020-K Coval Servicios Finoncieros SpA Chile  Banco Santander  Chile  USD  Alvencimiento 01-02-2023 429778 - 429778 - - . 20605654704 b sac erd del Perv e USD Alvencimiento 16:02-2023 58897 58897
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  01-02-2023 1461247 - 1461247 - - - 20605654704 gg;/f\SSAeéwoos Financieros Pert Interbonk Pert USD  Alvencimiento  12-01-2023 859890 . 859890 . R
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Security Chile USD  Alvencimiento  18-01-2023 1004586 - 1004586 - - -
Coval Servicios Financieros :
1605654704 2 Peru | k Per() Al 12-01- i - i - - -
77356020-K Coval Servicios Financieros SpA Chile BoncoSecurity  Chle  USD  Alvencimiento 18012023 1004586 - 1004586 - - - 20605654704 poy /s p er nterban ero. USD - Alvencimienio 12012025 839590 859890
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Security Chile USD  Alvencimiento 18-01-2023 1004586 - 1004586 - - - 20605654704 gg;/f\sieévidos Financieros Pery Interbonk Perd USD  Alvencimiento  12-01-2023 859890 ) 859890 } .
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Security Chile USD  Alvencimiento  25-01-2023 932750 - 932750 - - -
Coval Servicios Financieros . . .
20.605.654.704 , P Int k P D Al to  26-01-202 171737 - 171737 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Security Chile USD  Alvencimiento  01-02-2023 762039 - 762039 - - - 060565470 Peru SAC e nterban e us vencimiento - 26-01-2023 376 376

20.639.071 20.639.071

8.904.982 8.904.982

64328497  2.737.381 67.065.877  3.789.01 3.789.01

1/12/2022
CLP/$ Chile 13,52%
usD Chile 6,72%
usb Peru 720%
UF Chile 3,69%
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31/12/2021 31/12/2021

t i ¢ . . Pais I Pais . Hasta 90 Mds
RU.T. entidad Nombre entidad Pas,  nstiucien PAS. Tipo de Fechade ~ HOSta90  Mdsdeso RU.T. entidad Nombre entidad sy Insttucion | IS Tipode  Fechade M%i? dfads o
deudora deudora I financiera nstituclon - Monedd 1 rtizacién  vencimiento ‘as as a hane deudora deudora financiera A . amortizacién  vencimiento
deudora financiera M$ M$ deudora financiera M$ M$
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco de Chile Chile $ Al vencimiento 07-02-22 1510468 - 1510468 20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery) BOncse?SeCrged‘TO Pery) PEN Al vencimiento 18-01-22 127708 ~ 127708
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco de Chile Chile $ Al vencimiento 07-02-22 1006978 - 1006978 5 o Cred
- ) . anco de Crédito ..
20605654704 | Fi Pery SA Peru : Peru PEN Al t 18-01-22 10642 - 10642
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco de Chile Chile $  Alvencimiento  07-02-22 503489 - 503489 0605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC — Perd del Pert erv vencimiento18-0 06423 06423
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco de Chile Chile $ Al vencimiento 07-02-22 1510468 - 1510468 20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC Pery BOﬁCdOe‘dlfe%ed"TO Pery PEN  Alvencimiento  18-01-22 106423 ) 106423
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco de Chile Chile $ Al vencimiento 07-02-22 503489 - 503489 o Cred
- . . , Banco de Crédito , -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco de Chile Chile $ Al vencimiento 07-02-22 876.071 - 876.071 20605654704 - Coval Servicios Financieros Pery SAC Pert del Pery Perd PEN Al vendimiento 20-01-22 106423 106423
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco de Chile Chile $ Al vencimiento 26-01-22 2001550 - 2001550 20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery Boncc?e‘dSeCnrJed\‘[o Pers PEN Al vencimiento 25-01-22 106408 R 106408
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento 11-01-22 2017067 - 2017067 4 5
- . . . Banco de Crédito , -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento N-01-22 1008533 - 1008533 20605654704 Coval Servicios Financieros Peru SAC perd del Peru perd PEN Al vendimiento 10122 447068 447068
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento 1-01-22 3832427 - 3832427 20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery BOHCge‘dﬁe%ed'\TO Pery PEN Al vencimiento 18-01-22 180919 R 180919
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile $ Al vencimiento 05-01-22 5.005.819 - 5005819
- ) . , Banco de Crédito , .
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile $ Al vencimiento 06-01-22 2001900 - 2001900 20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Perd del Pery Perd PEN Al vendimiento 280122 212826 212826
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco ltau Chile $ Al vencimiento 05-01-22 2008588 - 2008588 20605654704 Coval Servicios Financieros Per SAC Per Bonc(;aeidsecnrjedno Pers PEN Al vencimiento 13-01-22 501515 ) 501515
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Iltav Chile $ Al vencimiento 05-01-22 2008588 - 2008588
- ) ’ . Banco de Crédito . -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Scotiobank ~ Chile $ Alvencimiento  05-01-22 301700 - 301,700 20605654704 - Coval Servicios Financieros Perd SAC— Per0 del Pery pert PEN Alvendimiento  03-01-22 170268 ’ 170268
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile  Banco Scotiabank Chile $ Al vencimiento 05-01-22 3010140 - 3010140 20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC  Perd BOﬂcﬁe?SeCrgediTO Pert PEN  Alvencimiento  03-03-22 89364 : 89364
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco BICE Chile $ Al vencimiento 27-01-22 1001401 - 1001401
- ) . , Banco de Crédito . -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco BICE Chile $ Alvencimiento  13-01-22 1006890 - 1006890 20605654704 - Coval Servicios Financieros Pery SAC— Per0 del Peru Per0 PEN  Alvendimiento  03-05-22 89364 i 89364
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco BICE Chile $ Al vencimiento 13-01-22 1006890 - 1006890 20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pers Bonc&)eidse%edlto Pers PEN  Alvencimiento  03-03-22 89364 ) 89364
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco BICE Chile $ Al vencimiento 27-01-22 1001401 - 1.001401
- ) ’ , Banco de Crédito . -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Security Chile $ Al vencimiento 13-01-22 4612972 - 4612972 20605654704 - Coval Servicios Finoncieros Per0 SAC. - Per0 del Peru pery PEN Alvendmiento  03-03-22 89364 i 89364
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile  Banco Santander Chile ush Al vencimiento 18-01-22 592626 - 592626 20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC Pers Boncg)eijse%edito Pert PEN  Alvencimiento  03-03.22 89364 . 89364
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile usbh Al vencimiento 18-01-22 846.608 - 846.608
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Peru Interbank Peru PEN Al vencimiento 13-01-22 106104 - 106104
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile usbh Al vencimiento 18-01-22 1457704 - 1457704
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery Interbank Pery PEN  Alvencimiento 13-01-22 106104 - 106104
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile usb Al vencimiento 08-02-22 845284 - 845284
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery Interbank Pery PEN  Alvencimiento 13-01-22 106104 - 106104
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile usbh Al vencimiento 17-02-22 422582 - 422582
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery Interbank Pery PEN  Alvencimiento 13-01-22 106104 - 106104
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile usb Al vencimiento 08-02-22 422642 - 422642 5 de Crédit
20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC  Pery  —0C0 BE HTEAIo - pery, USD  Alvencimiento  13-01-22 424468 - 424468
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile  Banco Santander Chile usb Al vencimiento 08-02-22 422642 - 422642 del Per0
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile usb Al vencimiento 18-01-22 1.014.960 - 1014.960 20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery Boncc?e?;ecr[lédito Pery USD Al vencimiento 28-01-22 106.081 - 106.081
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile usob Al vencimiento 24-01-22 845653 - 845653 5 de Credi
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Peru anco de r o Pery USD Al vencimiento 10-02-22 254398 - 254398
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile usb Al vencimiento 01-02-22 845501 - 845501 del Perv
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile  Banco Santander Chile USD  Alvencimiento 21-02-22 1014545 - 1014545 20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC  Peru Bancﬁeﬁse%éd”o Pery USD  Alvencimiento  17-03-22 423938 - 423938
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco BICE Chile usb Al vencimiento 05-01-22 482298 - 482298 o _ o
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery Interbank Peru USD Al vencimiento 27-01-22 1356169 - 1356169
77356.020- | icios Fi i A hil B BICE hil D Al imient 5-01-22 4822 - 4822
356020-K _ Coval Servicios Financieros Sp chie anco 8IC chile US venamiento 050 82298 62298 20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Peru Interbank Pery USD Al vencimiento 23-02-22 229191 - 229191
P 50142172 i 30142172 20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Peru Interbank Peru USD  Alvencimiento  06-03-22 169.676 - 169.676
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery Interbank Pery USD Al vencimiento 06-03-22 190.885 - 190.885
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery Interbank Pery USD  Alvencimiento  06-03-22 169.676 - 169.676
20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Peru Interbank Peru USD Al vencimiento 17-03-22 381414 - 381414
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery Interbank Pery USD Al vencimiento 17-03-22 339035 - 339035
20605654704  Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery Interbank Pery USD Al vencimiento 17-03-22 339035 - 339.035

7.321.183 7.321.183

57.463.355 57.463.355
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Moneda Pais 31/12/2021

CLP/$ Chile 4,886%
UusD Chile 1,359%
PEN Pery 3,652%
usD Peru 2,081%

16.2 Obligaciones con el publico

Corresponde alaemision de Efectos de Comercio que se encuentran colocados en Chile, con cargo ala Linea N°131, registradas
en la Comision para el Mercado Financiero, cuyo monto maximo es de UF366.892,23. Al 31 de diciembre de 2022 se informan
las siguientes obligaciones de Efectos de Comercio:

31/12/2022

Valor Hasta 90 Mds de 90
Nominal dias dias a 1 afio

M$ M$ M$

RUT entidad Nombre entidad
deudores deudora

Unidad de  Tasa Fecha de Fecha de

Pais Serie N° Colocacién X ’ > L
Reajuste Nominal colocacién vencimiento

77356020-k SOVAISETVICIOS o9 Nacional Pesos  1320% 05-12-2022 01-02-2023  600.000 593413 - 593413
Financieros SpA

77356020-K COVAISETVICIOS e s Naciondl Pesos  1320% 16-12-2022 15-02-2023 1000000  984.082 - 984.082
Financieros SpA

77356,020-K COVAISEIVICios -y g Nacional Pesos  1320% 01-12-2022 01-03-2023 1900000  1860.755 - 1860755
Financieros SpA

3.500.000 3.438.250 - 3.438.250
Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no mantiene Obligaciones con el publico.
16.3 Lacomposicion de los movimientos de pasivos financieros corrientes y no corrientes, derivados de actividades

de financiacidn es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022

Flujo de efectivo

Otras partidas distintas al flujo de efectivo

Conciliacién actividades de 31/12/2021 ; . Otros 31/12/2022
financiacién M$ Cobros Pagos le‘e:;enr:glig e d:/teer:szzso . movimientos® M$
M$ M$ M$ M$ o0
M$
Préstamos bancarios 57463353 81545138 ( 83209222 ) 3265816 3.918.908 7.870.894 70.854.887
Obligaciones con el publico - 22438250 ( 19302767 ) - 302.767 - 3438.250
Obligaciones por arrendamiento 868.910 - ( 160.707 ) 216284 51463 568942 1544.892

Préstamos de empresas

) - 42646776 (38254969 ) ( 68919 ) 934503 ( 231733 ) 2.945.658
relacionadas

58.332.263 146.630.164 ( 140.927.665 3.413.181 5.207.641 .182. 78.783.687
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Al 31 de diciembre de 2021

Flujo de efectivo

Otras partidas distintas al flujo de efectivo

Conciliacién actividades de financiacién 31/12/2020 Diferencia de Intereses Otros 31/12/2021
M$ Cobros Pagos " e ) M$
M$ M$ cambio devengados movimientos
M$ M$ M$
Préstamos bancarios 33.060.185 51775529 ( 33351603 ) 1.934.630 991.653 3413318 57.823.713
Obligaciones con el publico 249.855 - ( 250.001 ) - 146 - -
Obligaciones por arrendamiento 903577 - ( 174265 ) 10291 54.851 74457 868.910
Préstamos de empresas relacionadas - 21251318 (22039602 ) 12413 54.051 721820 -

34.213.617 73.026.847 ( 55.815471 1.957.334 1.100.701 4.209.595 58.692.623

(1) Por conversion de los estados financieros de subsidiarias extranjeras.

(2) Con fecha 29 de marzo de 2021 en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd la fusion por incorporacion de Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA con la Sociedad Coval Servicios Financieros Internacional 1 SpA (Nota 30).

(3) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital en la Compafifa, siendo suscrito y
pagado por su unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA.
(Nota 30).

(4) Con fecha 21 de noviembre de 2022, se celebro junta extraordinaria de accionistas, en la cual se aprobd la capitalizacion de la cuenta por pagar que la
Sociedad mantenia a favor de Inversiones Nevada S.A. por concepto de préstamo. (Nota 19.3).

NOTA 17 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro es la siguiente:

31/12/2022

31/12/2021
M$ M$

Acreedores comerciales:
Cuentas a favor de clientes (a) 1330488 703.300
Proveedores (b) 382593 194522

Otras cuentas por pagar:

Excedentes por pagar (c) 204.654 267354
Retenciones previsionales 75.730 61.782
Provision seguro UF (d) 183166 -
Provision bono gerencia 252545 144.658
VA débito fiscal 77632 90.074
Total 2.506.808 1.461.690

Los principales conceptos asociados a las cuentas que componen esta partida son las siguientes:

a. Cuentas a favor de clientes: Saldos netos que estén a favor de los clientes producto de depdositos de clientes y/o deudores
en proceso de aplicacion y que a la fecha de cierre de balance no estarian formalmente identificados y cuya liquidacion
se regularizaria en su mayor parte durante los primeros dias del mes siguiente.

b. Proveedores: Corresponden a pagos por realizar a proveedores que entregan servicios. La Sociedad no tiene proveedores
con plazo vencido y no existen obligaciones sujetas a tasas de interés o cldusulas de reajustabilidad. Las obligaciones son
canceladas en un plazo promedio de 30 dias, a excepcidon de contratos que sean convenidos a plazos especificos.
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A continuacion, se da a conocer un resumen al 31 de diciembre de 2022 y 2021

31 de diciembre de 2022

Montos segun plazos de pago Periodo
Tipo de Proveedor el EREmEele
Hasta30 5 ¢, 61-90 911120  121-365 366ymds M$  depago
dias (dias)

Servicios e insumos menores 276369 - - - - - 276369 30
Soporte Sistemas de ) . ) ) )

informacion 29499 29499 30
Otros 76725 - - - - - 76725 30

Total 382.593 382.593 =

371 de diciembre de 2021

Montos segun plazos de pago Periodo

Tipo de Proveedor el premeele

Hasta30 4 ¢ 61-90 91120  121-365 366ymas M$  depago

dias (dias)

Servicios e insumos menores 133.706 - - - - - 133.706 30
Soporte Sistemas de 44146 - - - - - 44146 30
informacion
Otros 16.670 - - - - - 16.670 30
Total 194.522 = = = 194.522 =
c. Son los excedentes que se generan de operaciones no financiadas al 100%. Una vez que Comercial de Valores Servicios

Financieros SpA., cobra el valor de dichos documentos al vencimiento, se generan excedentes para los clientes. El pago de
dichos excedentes a los clientes se realiza de manera periodica.

o

. La provisiéon seguro UF se origina junto con el contrato de operaciones leasing, y se mantiene mientras exista el contrato,
rebajandose en la medida que se realiza el pago de las pdlizas.

NOTA 18 PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$
Provision de vacaciones 32510 290.223
Provision compensacion por tiempo de servicio 5454 5198
Total 330.564 295.421

COVAL
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El movimiento de las cuentas para controlar las provisiones corrientes por beneficios a los empleados, es el siguiente;

Provisiones

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$

Saldo inicial 295421 206.636
Incremento en Provisiones 100.637 125465
Decremento en Provisiones ( 85.598 ) ( 51775 )
Adicion por fusion (a) - 15.095
Incremento por incorporacion de filial (b) 20104 -
Saldo final 330.564 295421

a) Con fecha 29 de marzo de 2021, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd la fusion por incorporacion de Comercial
de Valores Servicios Financieros SpA con la Sociedad Coval Servicios Financieros Internacional 1 SpA (Nota 30).

(b)Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital en la
Compadiia, siendo suscrito y pagado por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las
acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA. (Nota 30).

NOTA 19 PATRIMONIO

191 Capital

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital pagado se compone de la siguiente forma:

Serie Unica Unica
N° acciones suscritas 16122.997 9.674.747
N° acciones pagadas 16122.997 9.674.747
N° acciones con derecho a voto 16122.997 9.674.747

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$

Capital emitido 13181.874 8.023.274
Total 13.181.874 8.023.274
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19.2 Propiedad accionaria

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la distribucién de accionistas de la Sociedad es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Accionistas N° acciones Portnc;/;:ocnon N° acciones Partuc;:acnon
Inversiones Nevada SA. 16122.997 100 9.674.747 100
Total 16.122.997 100 9.674.747 100

19.3 Aumento de capital

* Con fecha 29 de marzo de 2021, se celebro una Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se acuerda la fusion por
incorporacion de Sociedad Coval Servicios Financieros Internacional 1 SpA, originando un aumento de capital de M$7187
mediante la emision de 10.000 acciones de pago, todas de una misma serie y sin valor nominal, las cuales fueron pagadas
en su totalidad por la Sociedad de Inversiones Nevada S.A.

» Con fecha 21 de noviembre de 2022, se celebrd una Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se acordd un aumento
de capital de la Sociedad en la suma de M$1.858.600.- mediante la emision de 2.323.250 acciones de pago, ordinarias,
nominativas, todas de una misma serie y sin valor nominal, las cuales fueron aceptadas y suscritas por la sociedad
Inversiones Nevada S.A. siendo pagadas en el acto mediante la capitalizacion de la suma de M$1.858.600.- que corresponde
a la totalidad de la cuenta por cobrar que Inversiones Nevada S.A. registra en contra de la sociedad.

* Con fecha 27 de diciembre de 2022, se celebrd una Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se aprobo¢ un aumento
de capital por la suma de M$3.300.000.-, mediante la emision de 4125.000 acciones de pago, nominativas, ordinarias, todas
de una misma serie y sin valor nominal. Inversiones Nevada S.A ejerce su derecho y opcion preferente y acepta suscribir
la totalidad de acciones que comprende el aumento, las cuales son pagadas en este acto, mediante el aporte en dominio
de un total de 16.603.181 acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA., Rol Unico Tributario N°99.560.130-3,
representativas del 100% del capital y participacion de dicha sociedad, todo con efectos a partir del dia 31 de diciembre
de 2022.

19.4 Politica de dividendos

* Deacuerdo alo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de Accionistas por unanimidad
de las acciones emitidas, cuando exista utilidad deberd destinarse a lo menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

* Con fecha 21 de septiembre de 2021, se celebré una Junta de Directorio, en la cual se acuerda distribuir un dividendo
provisorio en la suma de M$696.582 - con cargo a las utilidades liquidas que arroje el presente ejercicio, en un plazo a mas
tardar de 30 dias corridos, en dinero efectivo por medio de cheque, vale vista y/o transferencia bancaria.

e Con fecha 26 de abril de 2022, se celebrd Junta Ordinaria de Accionistas, en la cual se acuerda ratificar los dividendos
provisorios del afio 2021 por la suma de M$696.582.- como dividendos definitivos.

* Con fecha 24 de octubre de 2022, se celebro una Junta Ordinaria de Directorio, en la cual se aprobo distribuir un dividendo
provisorio por la suma de M$874.000.- con cargo a las utilidades liquidas que arroje el presente ejercicio, en un plazo a mds
tardar de 30 dias corridos, en dinero efectivo por medio de cheque, vale vista y/o transferencia bancaria.

* Con fecha 06 de diciembre de 2022, se celebrd una Junta extraordinaria de Accionistas, en la cual se aprobo distribuir
un dividendo provisorio por la suma de M$479.920.- con cargo a las utilidades liquidas que arroje el presente ejercicio, en
un plazo a mas tardar de 30 dias corridos, en dinero efectivo por medio de cheque, vale vista y/o transferencia bancaria.

19.5 Otras reservas

Las otras reservas se encuentran compuestas por:

« Reservas de conversiéon: este monto representa el efecto (utilidad/pérdida) por conversion de filiales con moneda distinta
al peso chileno.

« Otras reservas varias: corresponde principalmente al saldo por adopciéon de Normas Internacionales de Contabilidad y
Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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19.6 Informacion de los objetivos, politicas y los procesos que la sociedad aplica para gestionar capital

Politica de inversiones
La Sociedad realiza inversiones de acuerdo a sus planes de crecimiento y optimizaciéon de sus operaciones.

Administracién del capital de trabajo

El objetivo de la Sociedad es mantener un adecuado nivel de capital de trabajo que le permita mantener su operacion y

optimizar su posicion financiera.

NOTA 20 GANANCIAS POR ACCION

La ganancia basica por accion se calcula dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad entre

el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante dicho ejercicio.

De acuerdo a lo expresado la ganancia bdsica por accion asciende a:

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 4.043.879 2156.211

31/12/2022 31/12/2021

Unidades Unidades

Numero de acciones comunes en circulacion 16122997 9.674.747

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$

Ganancia basica por accion (M$) 0,25 0,22

Ganancia diluida por accién

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operaciones de potencial efecto diluido que suponga un beneficio por accién

diluido diferente del beneficio basico por accion.

NOTA 21 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTOS DE VENTA

El detalle de los ingresos y costos es el siguiente;

211 Ingresos de actividades ordinarias

31/12/2022 31/12/2021

M$ M$

Diferencias de precio 13.916.057 6.702158
Intereses ganados 3.633.948 1861431
Recuperacion de gastos 149.797 118.661
Comisiones ganadas 1.636.249 1136.279
INngresos por servicios 70.752 152.602
Comision broker 375759 189528

19.782.562 10.160.659
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21.2 Costos de ventas

Intereses bancarios
Gastos legales
Cobros bancarios
Informacion comercial

Total

NOTA 22 GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

Gasto por remuneraciones (a)
Honorarios por dieta
Honorarios y asesorias
Arriendos (*)

Gastos de vigje

Patentes

Otros gastos de administracion
Depreciacion y amortizacion
Gastos generales
Suscripciones

Gastos computacionales

Total

(*) Se presentan en este rubro los arrendamientos de oficinas comerciales de bajo valor, corto plazo (menores a 12 meses)
y pagos variables, que no fueron considerados bajo NIIF 16, estan asociados directamente al giro del negocio. (ver Nota

232 letrap)
a) El detalle del gasto por remuneraciones a los empleados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:
31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Sueldos 2.961.625 2489.366
Bonificaciones y gratificaciones 515.670 346.745
Indemnizaciones 263.584 198.654
Aportes y seguros 360.335 300.779
Vacaciones 137507 108.246
Aguinaldo 32727 16.685
Otras remuneraciones 566.042 354.354
Total 4.837.490 3.814.829
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31/12/2022
M$

5255878
127603
65.776
174182
5.623.439

31/12/2022
M$

4.857490
56495
443148
86.525
159.000
83.718
241.057
400.288
278459
13.804
504559
7.104.543

31/12/2021
M$

1.017.271
102.328
39.934
129143
1.288.676

31/12/2021
M$

3.814.829
57100
143.934
68.882
77864
42428
154.656
291759
239.960
12448
326073
5.229.933

NOTA 23 OTROS INGRESOS POR FUNCION

El detalle de otros ingresos por funcion es el siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
M$ M$
Venta de bienes - 5424
Castigos financieros () 76412 38.738
Otros 36105 32.284
Total 112.517 76.446
(o) Otros ingresos por castigo, corresponde a cancelaciones de deudores comerciales castigados en ejercicios anteriores

de acuerdo a la politica de la sociedad (nota 2.3.2 letra g) y los cuales no se encuentran sujetos a actividades de

exigencias de cumplimiento.

NOTA 24 INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este rubro presenta ingresos por concepto de intereses ganados por Fondos Mutuos por

M$223.473 y M$16.272, respectivamente.

NOTA 25 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA
El detalle por moneda de los activos y pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre 2022

Activos UF
M$
Efectivo y equivalentes al efectivo -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 11.083.005
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas -
Activos por impuestos -
Otros activos no financieros -
Propiedades, planta y equipos, neto -
Activos por derecho de uso, neto 1395131

Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto -
Activos por impuestos diferidos -

Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Total Activos 12.478.136

usD
M$

3.953.685
20.181.860

24.198.651

PEN CLP Total
M$ mM$ M$

817.813 2470460 7.241.958
1353536 61504.983 94123.384
- 37995 37995
20446 598438 618.885
8.647 75.608 84.255
29.743 447066 476809
- - 1458237
47121 645.353 692474
275.658 417.061 692.719
- 953.258 953.258

2.552.964 67.150.223 106.379.974
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Pasivo (a)

Otros pasivos financieros
Pasivos por arrendamientos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Provisiones corrientes por beneficios a empleados
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos

Pasivos por impuestos diferidos

Total, Pasivo

(a) Pasivos

Otros pasivos financieros

Hasta 90 dias
91a1afo

Mds 1 affo a 3 afios
Mas de 3 afios a 5

Mds 5 afos

Pasivos por arrendamientos

Hasta 90 dias
91a1afo

Mdas 1 afio a 3 anos
mas de 3 affos a 5

mdas 5 afios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Hasta 90 dias

91 a1afo

Mdas 1 afo a 3 anos
Mds de 3 aflos a 5
Mds 5 anos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,
corrientes

Hasta 90 dias

91 a1afo

Mds 1 afio a 3 anos
Mas de 3 afios a 5

Mds 5 afios
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UF
M$

7438977
1471.610

8.910.587

UF
M$

7.438.976

7438976

1.471.610
47380
146460
424.326
478287
375157

8.910.586

usD
M$

29544054
73.282

15.689

29.633.025

usD
M$

29.544.052
29544.052

73.282
13316
23.059
27591
9.316

62.156

62156

29.679.490

PEN
M$

69.764

31782

101.546

PEN
M$

34.700

34.700

CLP
M$

37.310.107

2421355

298.782
2945658
596393
327772
43.900.067

CLP
M$

37.310.110
37310110

2.409.952

2409952

= 2.945.658

34.700

2.945.658

42.665.720

Total
M$

74293138
1544.892

2506808

330.564
2945658
596393
327772
82.545.225

Total
M$

74.293.138

74293138

60.697
169.519
451.916

487.603
375157

2.506.808

2.506.808

2.945.658

2945658

81.290.496

Al 31 de diciembre 2021

Activos UF uUsb
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo - 727235
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1699926 12915173
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - -
Activos por impuestos - -
Otros activos no financieros - 3.987

Propiedades, planta y equipos, neto - -
Activos por derecho de uso, neto - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto - -
Activos por impuestos diferidos - -

Activos no corrientes o grupos de activos parad su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta

1.699.926  13.646.395

Total Activos

Pasivos uF Y
M$ M$
Otros pasivos financieros, corrientes - 14.079.309
Pasivos por arrendamientos, corrientes 805.291 63.619
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por . 47133
pagar ’
Provisiones corrientes por beneficios a empleados - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 57922 -

Pasivos por impuestos - -

863.213 14.190.061

Total Pasivo

PEN
M$

498.208
3.004.658

3.036

16.365
48.667

3.662.044

PEN
M$

2937217

47277

29.084

3.013.578

CLP
mM$

4406.316
51273118
16.005
376.231
17.686
223426
802.585
574.673
369.810

188.734

58.248.584

CLP
M$

40.807187

1.367.280

266337
1188
20.757
42.462.749

Total
M$

5.631.759
68.892.875
16.005
379267
21673
239791
851.252
574.673
460.920

188.734

77.256.949

Total
M$

57823713
868.910

1461.690

295421
5910
20.757

60.529.601
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Pasivos

Otros pasivos financieros, corrientes 14.079.309 2.937.217 40.807.187 57.823.713
Hasta 90 dias - 14.079.309 2937217 40.807187 57.823.713
91 a1afio - - - - -

Mds 1 afio a 3 anos - - - - _

Mds de 3 afos a 5 - - - - _

Mds 5 afos - - - - -
Pasivos por arrendamientos, corrientes 805.225

Hasta 90 dias 25231 9410 - - 34.641
91a1afo 66.853 29.716 - - 96.569
Mds 1 affio a 3 afios 193.673 24493 - - 218166
mas de 3 afios a 5 218.308 - - - 218.308
mas 5 afos 301160 - - - 301160
gzgr;tras por pagar comerciales y otras cuentas por _ 47133 47.277 1.367.280 1.461.690
Hasta 90 dias - 47133 47277 1367280 1461.690
91a1afo - - - - -

Mds 1 afio a 3 afos - - - _ -
mads de 3 afos a 5 - - - _ _

mdas 5 afos - - - - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

corrientes

Hasta 90 dias 5.889 - - 1188 7077
91a1afo 15.700 - - - 15.700
Mdas 1 afio a 3 afos 34552 - - - 34552
mas de 3 afos a 5 1781 - - - 1.781

mas 5 afos - - - - -

863.147 14.190.061 2.984.494 42175.655 60.213.357

NOTA 26 MEDIO AMBIENTE

La matriz y filiales, dada la naturaleza de su giro comercial, no se ve involucrada en consideraciones medioambientales en
la realizaciéon de su objeto social.

NOTA 27 CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen cauciones obtenidas de terceros.
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NOTA 28 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen contingencias o litigios contra la Matriz y filiales, sin embargo, la Sociedad Matriz
mantiene demandas ordinarias correspondientes a acciones judiciales ejercidas en contra de sus clientes morosos por los
créditos que ha otorgado en operaciones realizadas dentro de su giro.

Los préstamos bancarios corrientes, que ascienden a M$67.065.877y M$57463.355 (Nota 16) al 31 de diciembre de 2022 y
2021, respectivamente, no tienen restricciones financieras y/o covenants asociados, asi como tampoco presentan garantias
directas o indirectas otorgadas a dichas instituciones.

De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Declaracion de Caracteristicas de la Linea de Efectos de Comercio, de fecha

13 de septiembre de 2018 (Repertorio N° 63.582 de la Notaria de Santiago), en el contenido de los resguardos a los tenedores

de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA se compromete a cumplir con los siguientes covenants, calculados sobre

los estados financieros consolidados entregados a la Comisién para el Mercado Financiero:

a. Mantener en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la CMF, un nivel de endeudamiento, no superior a seis
veces. El nivel de endeudamiento se entenderd como la razén entre el total de pasivos dividido por patrimonio total.

b. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la CMF, una relacién de liquidez superior a una vez. La
relacion de liquidez se entenderd como la razon entre el Activo Corriente dividido por el Pasivo Corriente.

c. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados ala CMF, un patrimonio total minimo de doscientas cincuenta
mil Unidades de Fomento.

d. No emitir Efectos de Comercio con cargo alalinea de tal forma que los vencimientos totales de todos éstos sean superiores
a UF 150.000 en siete dias hdabiles consecutivos.

Los indices de estos covenants al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

Restricciones 31/12/2022 31/12/2021
Nivel de Endeudamiento No superior a seis veces 340 362
Relacion de Liquidez Superior a una vez 127 125
Patrimonio Min. 250.000 UF UF 688176 UF 539.736

Al 31 de diciembre de 2022 no se mantienen obligaciones con el publico con vencimientos totales superiores a UF150.000 en
siete dias hdbiles consecutivos. Al 31 de diciembre 2021 no se mantienen obligaciones con el publico. (Nota 16.2).

NOTA 29 SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Matriz, sus filiales, sus Directores y Gerente General, no han recibido sanciones de ningun
organismo o autoridad administrativa, por su desempefio como tales.

NOTA 30 HECHOS RELEVANTES

Con fecha 30 de marzo de 2021 la Sociedad informd a la Comisién para el Mercado Financiero que en Junta

Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 29 de marzo, se aprobd:

1. Fusion por incorporacion de Comercial de Valores Factoring SpA., ahora Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA. con la Sociedad Coval Servicios Financieros Internacional 1 SpA. por la incorporaciéon de esta Ultima en la primera,
como consecuencia de esta fusion la Sociedad Comercial de Valores Servicios Financieros Peru S A.C. pasa a ser filial de
Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. Los efectos se producirdn a partir del 1 de abril de 2021.

2. Cambio de nombre o razén social de Comercial de Valores Factoring SpA. a Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA. pudiendo usar para los efectos de publicidad, propaganda u operaciones de banco, el nombre de Fantasia Coval
Servicios Financieros SpA.

3. Modificacion de los estatutos sociales, en conformidad a los acuerdos.
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A continuacion, se presentan los rubros incorporados a Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y Filiales el 01 de abril
de 2021 producto de la fusion con Comercial de Valores Servicios Financieros Internacional 1 SpA. y Filial aprobada en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 29 de marzo de 2021.

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 432743
Deudores comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 3.584.016
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7199

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 12.096
Activos por derecho a uso 70.382
Otros activos no financieros, no corrientes 3405
Activos por impuestos diferidos 4446

Total activos 4.114.287

Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros 3403.395
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 132.941
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 763.230
Pasivos por impuestos corrientes 42428
Pasivos por beneficio a los empleados 15.095
Pasivos por arrendamiento 31.099

Pasivos no corrientes

Pasivos por arrendamiento 47089

Patrimonio neto

Capital emitido 7187
Reservas ( 20574 )
Resultados acumulados ( 307.603 )

Total patrimonio y pasivos 4.114.287

Con fecha 28 de diciembre de 2022, la Sociedad informd a la Comision para el Mercado Financiero que en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27 de diciembre de 2022, se aprobo:

1. Aumentar el capital de la sociedad de M$9.881.874- a 13181.874.- mediante la emision de 4125.000 acciones de pago,
nominativas, ordinarias y todas de una misma serie y sin valor nominal.

Realizar el pago de las acciones suscritas por el accionista Inversiones Nevada S.A. sea efectuado en especies, mediante el
aporte en dominio de un total de 16.603.181 acciones de la Sociedad Comercial de Valores Leasing Spa. Rol Unico tributario
N°99.560.130-3, representativas del 100% del capital y participacion de dicha sociedad.

Modificacion de los estatutos sociales, en conformidad a los acuerdos.
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A continuacion, se presentan los rubros incorporados mediante la consolidacion de Comercial de Valores Leasing SpA
producto de la toma de control vigente desde el 31 de diciembre de 2022.

Activos Corrientes M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 11.683
Deudores comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, corriente 6.318.652
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 113.280
Activos por impuestos, corrientes 598438
Otros activos no financieros 2712
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como 463729
mantenidos para la venta

Activos No Corrientes

Deudores comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 4.771.550
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 22852
Propiedades, plantas y equipos 202209
Activos por derecho de uso 382.591
Otros activos no financieros 29.810

Total Activos 12.941.906

Pasivos Corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 3.649.966
Pasivos por arrendamientos, corrientes 55.615
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 391540
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 1395955
Provisiones corrientes por beneficios a empleados 20104

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 3.789.011
Pasivos por arrendamientos, no corrientes 366.588
Pasivos por impuestos diferidos 277760

Patrimonio Neto

Capital emitido 3.382.361
Otras reservas ( 45447 )
Ganancias acumuladas ( 341547 )

Total patrimonio y pasivos 12.941.906
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NOTA 31 HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados (9 de marzo

de 2023), no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras presentadas ni en la
situacion econdmica y financiera de la Sociedad.

RICARDO SCHLIEBENER JI HUN CHOE
Gerente General Gerente de Administracion y Finanzas
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