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Identificacion
de la Entidad

Razén Social:
Comercial de Valores Servicios Financieros SpA.

Nombre de fantasia: Tipo de entidad:
COVAL Servicios Financieros SpA. Sociedad por Acciones
Giro: Rol Unico Tributario:
Servicios Financieros. 77.356.020-K
Inscripcion CMF: Sitio Web:

Registro de Valores N° 1168 www.coval.cl

de fecha 30/09/2019. www.va.cl

Domicilio:

Avenida Nueva Tajamar 183, piso 9.
Las Condes.

Teléfono:
(56-2) 2928 2800

Auditores Externos:
BDO Auditores & Consultores Ltda.

Clasificadores de Riesgos:

» Clasificadora de Riesgos Hum-
phreys Ltda.

» Feller Rate Clasificadora de Ries-
gos Ltda.

Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA., antes Comercial de Valores Factoring
SpA, fue constituida por escritura publica de
fecha 30 de noviembre de 1999, otorgada en

la Cuadragésima Octava Notaria de Santiago

de don José Musalem Saffie.



TRANSPARENCIA ORIENTACION AL CLIENTE

Crear un entorno de con- Desarrollar relaciones de lar-

fianza con nuestros clientes go plazo, escuchar, atender

y proveedores, promocionar y colaborar a tiempo en la
acceso libre a la informacién, busqueda de soluciones que
comunicacién abierta y parti- satisfagan sus necesidades e

cipativa. impulsen su crecimiento.

TRABAJO EN EQUIPO

Fomentar la participacion,
creatividad y el desarrollo in-
tegral de los colaboradores,
compartiendo conocimientos
y experiencias, generando
una sinergia colaborativa en
equipo.
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2023 en cifras
consolidadas

M$25 .135.121

Msll 856 125

Utilidad neta

161

n total

51%

Colaborado

M$98 122 696

Colocaciones netas
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1.460

Clientes activos

7

Sucursales

9,01%

Incremento en flujo de colocaciones

M$82.431.572

Cartera bruta segmento factoring Chile

M$10.083.497

Cartera bruta segmento leasing Chile

M$11.400.223

Carterabruta segmento factoring Peru
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Nuestras
Sucursales

l Plataforma Digital
@ app.va.cl

Casa Matriz, Santiago
Avda. Nueva Tajamar 183, piso 9

Concepcion
Barros Arana 492,

oficina 68

Iquique

Serrano 389,
Rancagua

oficina 901
Campos 423,
Vifia del Mar oficina 403
Antofagasta Libertad 269,
Arturo Prat 461, oficina 903
oficina 1602
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Puerto Montt
Juan Soler M. 41,
oficina 702

Punta Arenas
Avda. Presidente Julio Roca 817, oficina 56

PERU
Av. Santo Toribio 115, oficina 201B,
Lima. Peru.

www.coval.pe



1 T TR TR

o —
B .

ke
i
L

P e 5 o Pl

SERVICIOS FINANGIEROS
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ASi, EN UN ANO EN QUE LA INDUSTRIA SE HA VISTO AFECTADA POR BULLADOS CASOS DE CONOCIMIENTO PUBLICO, COVAL
SERVICIOS FINANCIEROS HA TENIDO MUY BUENOS RESULTADOS DE RENTABILIDAD Y PRODUCTIVIDAD, CONTANDO CON EL
RESPALDO Y APOYO DE NUESTROS PROVEEDORES FINANCIEROS.

Estimados,

Ya terminado el complejo 2023, pode-
mos concluir, con mucha satisfaccion,
que se traté de un gran afio para Co-
val Servicios Financieros.

Es asi como con mucha entrega y
esfuerzo, hemos logrado mejorar
tanto la rentabilidad como nuestros
indicadores de eficiencia en tiempos
de escenarios desafiantes. Para ob-
tener estos resultados, ha sido vital
el avance en la implementacion de
nuestra plataforma digital, que nos
ha permitido incorporar prdcticas
automatizadas para una mejor ex-
periencia del usuario.

Preparar este entorno digital, ha sido
clave para enfrentar desafios perma-
nentes como son la competitividad de
la Industria y el riesgo de las carteras.

Por otro lado, el compromiso de la or-
ganizaciéon en materias de gobierno
corporativo y cumplimiento regulato-
rio ha sido total. Hemos desarrollado
un fuerte y soélido modelo de preven-
cién de delitos, el cual se ha conso-
lidado al designar una directora ex-
perta en Compliance, lo que, ademds,
ha marcado un hito al interior de la
Compafiia, al incorporarse por prime-
ra vez una mujer al Directorio. Todo
lo anterior, en busca de la prevencién

y mejores niveles de comportamiento
ético y transparencia en los negocios.

En materia de ciberseguridad hemos
alcanzado altos estandares, situdn-
donos sobre la media de la Industria
y continuaremos en esa linea.

Seguimos avanzando en fortalecer
nuestra matriz de financiamiento, lo-
grando un sdlido respaldo financiero
para el desarrollo de nuestros nego-
cios, ayudados, por supuesto, de los
robustos estados financieros de la
Compafiia. Asi, en un afio en que la
industria se ha visto afectada por bu-
llados casos de conocimiento publico,
Coval Servicios Financieros ha tenido
muy buenos resultados de rentabili-
dad y productividad, contando con
el respaldo y apoyo de nuestros pro-
veedores financieros, a quienes agra-
decemos por la confianza que han
tenido en nuestra empresa.

Han sido clave en nuestro éxito,
la confianza de parte de nuestros
Clientes, quienes nos han permitido
aportar al pais, a través del financia-
miento de micros y pequefias em-
presas, representando estas un 84%
de nuestra cartera.

Quisiera finalmente agradecer, a toda
la Familia Coval, sin su apoyo y adap-
tacion a los cambios, no podriamos

Jaime Abumohor Gidi

Presidente

estar contando estas buenas noticias,
en este sentido, nos sentimos orgu-
llosos de afirmar que Coval Servicios
Financieros, apoya la inclusién de la
mujer en el campo laboral, represen-
tando en el 2023 un porcentaje ma-
yoritario de participacion en nuestra
Compafiia, a todas ellas gracias por
su esfuerzo, y felicitaciones a todos y
todas por los logros obtenidos.

Trabajaremos para que este 2024,
sea la continuidad de todas las po-
liticas que venimos implementando
desde hace ya varios afios, con énfa-
sis en la ética y transparencia, en la
transformacion digital, diversificacion
de cartera y aumento en la eficiencia,
lo que nos permitird seguir compitien-
do en un mercado cada dia mds exi-
gente y complejo.

Vamos por un afo 2024 por la misma
y mejor senda.

1"
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MISION

VISION

En Coval, nos comprometemos a
ser tu socio estratégico en el éxito
empresarial. Ofrecemos soluciones

financieras personalizadas y una

plataforma innovadora para que
empresas de todos los tamafios
alcancen su mdximo potencial en

Ser el principal aliado financiero de
empresas en todo el pais, reconoci-
dos por nuestra excelencia, innova-
cién y compromiso con el éxito de
nuestros clientes a través de solu-
ciones de financiamiento persona-
lizadas y flexibles.

entornos cambiantes.

La Sociedad tiene por objeto prin-
cipal efectuar operaciones de fac-
toring entre las que comprende la
adquisicién a cualquier empresa de
cuentas por cobrar, documentadas
por facturas, letra de cambio, pa-
garés u otros documentos, con o
sin responsabilidad para el cedente,
otorgar financiamiento con garantia
constituida sobre los referidos docu-
mentos o también la simple adminis-
tracién de las cuentas por cobrar.

Con mas de 24 afios de experiencia,
Coval Servicios Financieros se desta-
ca por ofrecer soluciones financieras

adaptadas a las necesidades tanto
de pequerfias, medianas y grandes
empresas, contribuyendo asi al éxito
de sus operaciones comerciales.

Contamos con presencia nacional
a través de sucursales ubicadas es-
tratégicamente en siete regiones,
ademds de Casa Matriz y una pla-
taforma digital. También contamos
con una sede en Lima, Peru. Esta
amplia cobertura nos permite im-
pulsar el desarrollo y la liquidez de
nuestros clientes de manera segura,
transparente y eficiente.



Resena Historica

1999

Con fecha 30 de noviembre de 1999,
se constituye Comercial de Valores
S.A. Factoring, siendo sus Unicos ac-
cionistas Inversiones Nevada SA. e
Inversiones Las Nieves S.A, ambas
empresas de propiedad del Grupo
Abumohor, el cual cuenta con pre-
sencia en importantes rubros de la
economia como alimentos, inmobi-
liarias y servicios financieros. Mas
adelante, en 2018, Inversiones Ne-
vada S.A. (99,95%) e Inversiones Las
Nieves S.A. (0,05%) se fusionan pro-
ducto de una estrategia de negocios
del Holding, quedando como Unico
accionista Inversiones Las Nieves S.A.
que en enero 2019 cambia su razon
social a Inversiones Nevada S.A.

2003

Desde el afio 2003 la Sociedad es
miembro Fundador de la Asociacion
Empresas de Factoring Chile AG,
hoy EFA, quien actualmente tiene
22 asociados y se encuentra lidera-
da por nuestro Gerente General, lo
que demuestra el compromiso de la
Compafiia con la industria.

20Mm

En el afio 2011 Coval efectud un au-
mento de capital por M$2.014.744,
el que fue integramente suscrito y
pagado por Inversiones Nevada S.A.

2018

En agosto, Comercial de Valores S.A.
Factoring, se transforma en una so-
ciedad por acciones, teniendo como
razoén social: “Comercial de Valores
Factoring SpA”.

MEMORIA ANUAL 2023

Por otro lado, desde el punto de vista
legal, destaca la fijacién de un tex-
to refundido de los estatutos de la
Compariia, el cual consta en escritura
publica de fecha 7 de agosto del afio
2018, otorgada en la notaria de San-
tiago de don Alvaro Gonzdlez Salinas.
En dicho texto, ademds se consagra
un directorio compuesto por cinco
miembros, que posteriormente es
modificado en orden a la Junta Ex-
traordinaria de Accionistas celebrada
con fecha 14 de noviembre de 2019,
donde se acordd aumentar el nume-
ro de directores de 5 a 7 miembros.

13
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2019

A lo largo de su trayectoria, Coval ha expan-
dido su red de negocios a lo largo del pais,
con la apertura de 12 sucursales desde Iqui-
que hasta Punta Arenas entre los afios 2008 y
2019. Ademds, adquirié el 100% de las acciones
de Comercial de Valores Administradora SpA

En junio, la Junta de Accionistas aprueba
un aumento de capital de M$3.000.000 las
cuales fueron pagadas en su totalidad por la
Sociedad Inversiones Nevada S.A.

Por otro lado, en septiembre Coval es inscri-
ta en el Registro de Valores la Comisién para
el Mercado Financiero (CMF), autorizando a
la Compafiia como emisor de efectos de co-
mercio y aprobando una Linea de Efectos de
Comercio por M$10.000.000.

2020

El afio 2020 fue complicado para la econo-
mia del pais debido a la contingencia sani-
taria producto del COVID-19. Si bien las colo-
caciones bajaron respecto del aflo anterior,
el drea comercial implementd nuevos pro-
ductos haciendo mds atractivo el portafolio
de la Compafiia. Es asi como se sumaron du-
rante el segundo semestre operaciones con
Factura ddlar, Bono riego y Crédito con aval
del estado (FOGAIN).

Con fecha 14 de diciembre, la compafiia rea-
lizé la primera emisién de Efectos de Comer-
cio, por un monto total de M$700.000.

2021

El afio 2021 también fue un periodo con acon-
tecimientos que marcaron la historia y con-
solidaron la base para el futuro crecimiento
de la compafiia. Es asi como en su afdn por
alcanzar un mayor desarrollo, en el mes de
marzo la junta de accionistas aprobd la fu-
sion por incorporacion con la Sociedad Coval
Servicios Financieros Internacional 1 SpA. que
se materializé el 01 de abril de 2021, y como
consecuencia de esta fusion, la Sociedad Co-
mercial de Valores Servicios Financieros Peru
S.AC. pasé a ser Filial de Comercial de Valo-
res Servicios Financieros SpA. En esta misma
instancia la junta de accionistas aprueba el
cambio de razén social de Comercial de Va-
lores Factoring SpA. a Comercial de Valores
Servicios Financieros SpA.

El segundo hito estd relacionado con la
transformacion digital de la compariia, con el
lanzamiento de nuestro canal digital VA, en-
focada en las nuevas necesidades de digitali-
zacion de nuestros actuales y futuros clientes.

Por otro lado, en mes de agosto de 2021, Fe-
ller Rate decidié subir la clasificacion vigente
para la solvencia de la Sociedad a catego-
ria “BBB+/Nivel 2”. Mientras que la tendencia
se calificd como Estable. Por su parte, Hum-
phreys cambié la tendencia de clasificacion
de Coval Servicios Financieros SpA, modifi-
cando la tendencia desde “Estable” a “Favo-
rable” y decidié mantener la clasificaciéon en
categoria “BBB/Nivel 2”.



2022

Con fecha 23 de junio de 2022, se
produce el sensible fallecimiento del
Presidente del Directorio y Funda-
dor de Coval don René Abumohor
Touma, quien a sus 93 afos aun par-
ticipaba activamente en el grupo
de sociedades que lideraba como
presidente, los cuales no solo com-
prende el sector financiero, sino que
también el sector de alimentacion e
inmobiliario.

En el mes de octubre, Humphreys
decidio subir la clasificacién vigente
para la solvencia de la Sociedad a
categoria “BBB+/Nivel 2”. Mientras
que la tendencia se calificé como
Estable.

Con fecha 23 de noviembre de 2022,
la Junta extraordinaria de accionis-
tas de la sociedad aprobdé aumentar
el capital de la filial peruana Comer-
cial de Valores Servicios Financieros
Peru S.A.C, por la suma de 3.402.000
soles, equivalente a M$1.872.807.
Luego, en el transcurso del mismo
mes, se aprueba un aumento de ca-
pital de Comercial de Valores Ser-
vicios Financieros SpA. en la suma
de M$1.858.600. Posteriormente, con
fecha 27 de diciembre se aprobd un
aumento de capital por la suma de
M$3.300.000 efectuado mediante
el aporte en dominio de un total de
16.603.181 acciones de la sociedad
Comercial de Valores Leasing SpA.,

Rol Unico Tributario N°99.560130-3,
representativas del 100% del capital
y participacién de dicha sociedad,
todo con efecto a partir del dia 31
de diciembre de 2022.

2023

En el mes de octubre Humphreys
decidiéo mantener la clasificacion de
Coval en “Categoria BBB+/Nivel 2”
para la linea de efectos de comercio
Y, a su vez, modificar su tendencia
de “Estable” a “Favorable”.
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Una vez mds, las co-
locaciones brutas
alcanzan un récord
historico, ascendiendo
aM$103.915.292, de las
cuales M$93.831.795
provienen del segmento
de factoring.

Humphreys modifica

clasificacién de la linea
de efectos de comercio
de Coval a categoria
“BBB+/Nivel 27y su ten-
dencia a “Favorable”.

La participacion de
mercado mejoraba
de un 6,6% a un 8,8%,
al comparar la cuota
de mercado con las
entidades no bancarias
publicas, acercando-
se paulatinamente a
entidades de mayor
tamario!

Se inicia la operacion
con fondos de inversion,
manteniendo lineas por
M$15.000 millones.




Sector Industrial

La compafiia se encuentra inserta en
el mercado financiero no bancario,
el que presenta una competencia
diversa y ha experimentado un cre-
cimiento significativo en los ultimos
afios. Este mercado se compone de
entidades tales como fondos de in-
versioén, factoring, leasing, compa-
fifas de seguro de crédito, Fintech y
entidades financieras basados en
securitizacion. Este grupo de entida-
des busca proveer una alternativa al
financiamiento bancario para dife-
rentes agentes econdmicos.

En Chile los principales agentes no
bancarios de intermediacion son
fondos mutuos y oferentes de crédi-
to no bancarios (factoring y leasing).

El mercado financiero no banca-
rio chileno se caracteriza por una
amplia gama de competidores que
ofrecen una variedad de productos
y servicios financieros, desde la ges-
tiébn de pensiones y seguros hasta la
inversion y la tecnologia financiera.

El enfoque primordial de Coval se
centra en las pequefias y medianas
empresas que requieren soluciones
dgiles y adaptables para sus nece-
sidades de liquidez. Este objetivo se

alcanza a través de dos servicios
principales: factoring y leasing. En el
caso del factoring, este constituye
el producto principal de la empre-
sa, consistiendo en la adquisicion
de cuentas por cobrar de cualquier
empresa, documentadas mediante
facturas, letras de cambio, pagarés
u otros documentos, ya sea con o
sin asuncién de responsabilidad por
parte del cedente. Coval ofrece fi-
nanciamiento respaldado por estos
documentos o, alternativamente,
brinda servicios de administracion
de cuentas por cobrar.

MEMORIA ANUAL 2023
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La experiencia de los accionistas y la direccién
de Coval en el sector financiero ha sido funda-
mental para alcanzar un saldo de colocaciones
brutas de M$103.915.292 en diciembre de 2023,
reflejando un crecimiento anual compuesto
del 15,4% durante los Ultimos cinco afios.

Con una trayectoria que abarca mds de 24
afios, la empresa ha demostrado su capacidad
para superar diversos escenarios econémicos,
incluidos algunos adversos, lo que resalta la
solidez de su estrategia comercial, la que, con
el objeto de fortalecer la posicién de negocios
de la compafiia, ha llevado a la incorporacién
en los ultimos 3 afios de dos entidades: Co-
mercial de Valores Servicios Financieros Peru
S.A.C.en 2021y, mds recientemente, Comercial
de Valores Leasing SpA. Estas adiciones han
propiciado un aumento en el numero de clientes

y la escala de la empresa. Los planes actuales
incluyen la consolidacion de estas filiales, con
una expansion selectiva de sus colocaciones,
particularmente dada la situacién econdmica
actual. Ademds, los proyectos principales de
Coval estan orientados hacia el desarrollo de
un nuevo Core operacional, con el objetivo
de incrementar la productividad y reforzar el
modelo de ecosistema digital que la empresa
ha venido implementando. Asimismo, se busca
fortalecer las funciones de control interno en
la organizacién con una perspectiva corpo-
rativa mds solida.

Es asi como Coval alcanzé una participacion
de mercado de un 8,8%, al comparar la cuota
de mercado con las entidades no bancarias
publicas.
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Actividades de Negocio

Nuestra Compafiia, realiza principal-
mente operaciones de factoring y
Leasing. El primero comprende la ad-
quisicion a cualquier empresa o per-
sonal natural de cuentas por cobrar,
documentadas con facturas, letra de
cambio, pagarés u otros documen-
tos, con o sin responsabilidad para
el cedente, el otorgamiento de finan-
ciamiento con garantia constituida
sobre los referidos documentos o
también la simple administracién de
las cuentas por cobrar. Por su parte,
Leasing, consiste en un contrato de
arriendo de equipos mobiliarios por

parte de una empresa especializa-
da, la que de inmediato se lo arrien-
da a un cliente que se compromete
a comprar lo que haya arrendado
en la fecha de término del contrato.
Otra forma de “leasing” que se usa
con frecuencia es el llamado “lease-
back” que refiere a los casos en que
una empresa que requiere de finan-
ciamiento, cuenta con algun bien. En
este caso, debe vender dicho bien a
la empresa de “leasing” o banco, la
que se lo arrendard a su vez, a través
de una operacién de leasing normal.

$

FACTORING

PRODUCTOS

» Factoring Nacional

* Factoring Internacional
* Leasing Financiero

» Confirming

* Ordering

» Capital de trabagjo

» Garantia Fogain

» Subsidios Serviu

* Bono Riego

Factoring es un contrato mediante el cual una empresa traspasa las fac-

turas que ha emitido y a cambio obtiene de manera inmediata el dinero.

El factoring o factoraje es una alternativa de financiamiento que se

orienta de preferencia a pequefias y medianas empresas y consiste en

un contrato mediante el cual una empresa traspasa el servicio de co-

branza futura de los créditos y facturas existentes a su favor y a cambio

obtiene de manera inmediata el dinero a que esas operaciones se refiere,

aungue con un descuento.

19
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FACTORING INTERNACIONAL

Factoring Internacional para exportadores: Consiste en la compra de
cuentas por cobrar originadas en ventas a clientes extranjeros que se
encuentren debidamente facturadas y embarcadas.

Factoring Internacional para Importadores: Permite que sus provee-
dores extranjeros puedan garantizar el riesgo de sus ventas, evitando
el uso de instrumentos mds restrictivos como cartas de crédito o pa-
gos al contado.

Factoring Nacional Délar: Para clientes en mercado local consiste en
la compra de cuentas por cobrar originadas en ventas a clientes chi-
lenos que se encuentren debidamente facturadas y despachadas.

LEASING

El leasing es una herramienta que permite a las empresas acceder a
bienes esenciales para su negocio a través de un contrato de arriendo
de hasta 36 meses. Una vez que llegada la fecha de término del con-
trato, el cliente tiene la opcion de comprar los bienes, convirtiéndose
asi en su unico propietario.



GARANTIA FOGAIN
La garantia FOGAIN es un mecanismo de apoyo entre-

gado por Corfo, que le permite a micro, pequefias y me-
dianas empresas a acceder a créditos.

=

CREDITOS CON GARANTIA

Créditos con cuota hasta 12 meses con garantia real.

®
=4

ORDERING

MEMORIA ANUAL

H

FINANCIAMIENTO SERVIU

Este servicio le permite a tu empresa obtener un adelan-
to de capital por su contrato por las obras de ampliaciéon
y/o reparacion de viviendas sociales y entorno.

Este tipo de financiamiento estd regulado por la Ley
19.983, por lo que no se considera como deuda, sino que
como compraventa.

CONFIRMING

Gestiondelospagosdeclientesasusproveedores,adelan-
tandoelimportedelafacturaencuestiéonalproveedor,que
podrd cobrar esta factura de manera anticipada finan-
ciandola, antes de su fecha de vencimiento.

Financiamiento de érdenes de compra cuyo producto o

servicio aun no ha sido entregado. Se financia un por-

centaje del monto total de la orden de compra, la cual

debe tener una fecha de entrega y monto establecido.

Finalmente, la factura que se emite por dicha orden de

compra debe ser cedida a la institucion financiera.

21
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Datos Consolidados

Durante el aflo 2023, se observaron
considerables fluctuaciones econdmicas
a nivel mundial, caracterizadas por
altos indices de inflacion en la mayoria
de las economias y por una notable
volatilidad e incertidumbre. Esto se
debio inicialmente a la inestabilidad
en el sector financiero bancario ex-
terno y a tensiones geopoliticas. Esta
situacién conllevd a la aplicaciéon de
politicas monetarias restrictivas y al
incremento de las tasas de interés. A
nivel nacional, esta tendencia se man-
tuvo, y al inicio del afio 2023 la Tasa
de Politica Monetaria (TPM) alcanzé
un mdximo histoérico del 11,25%, con
una inflacién cercana al 12,3%. Este
escenario se origind en el ajuste de la
demanda interna que se habia iniciado
en 2022 y que se prolongd durante el
transcurso de 2023. Llegado el segun-

RENTABILIDAD

do semestre de 2023 se observaron
indicios de disminucion en la inflacion,
y la Tasa de Politica Monetaria (TPM)
acumuld una baja de 300 puntos base
(pb) desde julio y se ubicd en un 8,25%
al cierre de 2023.

Con todo esto, los niveles de ren-
tabilidad de Coval exhiben un buen
desempefio, incluso frente al incre-
mento de los activos y los gastos por
provisiones, logrado principalmente por
un margen operativo elevado, el cual
ha logrado mantenerse relativamente
estable a pesar del aumento en los
costos financieros y la moderacién en
la actividad econdmica. Esta estabili-
dad se atribuye al crecimiento en las
operaciones y a una dgil adaptacion
de los precios en respuesta al entorno
de las tasas de interés.
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ROE: Utilidad neta sobre patrimonio promedio.

ROA: Utilidad neta sobre total de activos promedio.
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INGRESOS

Los ingresos consolidados de actividades
ordinarias representaron un incremento de
M$5.952.559 respecto del ejercicio 2022. esto
debido, entre otras cosas, a que en 2023 la
actividad crediticia del mercado presentd un
aumento en cuanto a los importes cedidos en
el mercado, reflejando un crecimiento acumu-
lado del 9,0% en el flujo de colocaciones en
el negocio de factoring, esto en combinacién
con el incremento observado de la Tasa de
Politica Monetaria (TPM), la cual alcanzdé un
mdaximo histdrico, con un 11,25% durante el
ejercicio 2023.

Los ingresos de Coval se generaron en un
68,77% por concepto de diferencias de precio,
que alcanzaron M$17.698.436 y M$13.916.057 all
31 de diciembre de 2023 y 2022, respectiva-
mente. Esto marcé un aumento de M$3.782.379
impulsado principalmente por el producto
Factura, con un incremento de M$3.302.885.

MEMORIA ANUAL 2023
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COSTOS

El costo de venta asciende a M$8.324.386 y
M$5.623.439 al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
respectivamente. El principal costo de Coval
corresponde a costos financieros, los cuales
experimentan un alza de M$2.596.534. Este
incremento estd directamente relacionado a un
aumento en las colocaciones y a un incremento
en la tasa de interés, la cual se ha movido en
linea con la Tasa de Politica Monetaria.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos relacionados con las dreas de ad-
ministraciéon y ventas han experimentado un
incremento de M$1.600.207 en comparacion con
el ejercicio anterior. De esta variacion, el 37,6%
se atribuye a la incorporacién de la filial Coval
Leasing a partir del 31 de diciembre de 2022.

Dentro de la categoria de gastos de administra-
cién y ventas, las remuneraciones representan
el rubro mas significativo, constituyendo el
61,6% del total de dichos gastos. Ademds, se ha
observado un aumento en los gastos compu-
tacionales y gastos de amortizacion, los cuales
estdan asociados a los desarrollos tecnologicos
de la companiia, reflejando el compromiso de
Coval en buscar una mejora continua en la
experiencia del cliente, entregando un valor
agregado mediante tecnologias avanzadas,
de répida respuesta, y mejorando los tiempos
de curse los cuales se proyectan continden
durante 2024, sumando proyectos que apuntan
a desarrollar un nuevo Core operacional, que
permita incrementar la productividad y forta-
lecer el modelo de ecosistema digital que se
ha venido ejecutando, junto con robustecer las
funciones de control interno en la organizacion
con una mirada corporativa.



ACTIVOS

Los activos de la sociedad se incrementaron
M$6.523.171, totalizando los M$113.243.702 al
31 de diciembre de 2023. Estos activos estdn
mayoritariamente compuestos por deudores
comerciales que ascienden a M$98.122.697 ne-
tos al 31 de diciembre de 2023, representando
un 86,65% del total de activos de la sociedad.

STOCK COLOCACIONES NETAS (MM$)
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STOCK COLOCACIONES NETAS POR
SEGMENTO DE LiNEA DE NEGOCIO

10%

B Factoring Chile
[l Leasing Chile
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CARTERAS POR SECTOR INDUSTRIA Y GEO-
GRAFIA

Al 31 de diciembre de 2023, el 71% de la cartera
se encontraba concentrada en 4 sectores de la
actividad econémica: Comercio al por mayor y
menor (22%), Construccién (23%), Transportes,
Almacenamiento y Comunicaciones (15%) e

industrias manufactureras (11%).

FACTORING CHILE
MM$

4121

5913

6.294

9.248
8.078

Bl Comercio al por mayor y menor

B Construccién’

[ | Transportes, Aimacenamiento
y Comunicaciones

M Industrias Manufactureras

M Agricultura, Ganaderia, Caza
y Silvicultura

B Actividades Inmobiliarias,
Empresariales y de Alquiler

M otros

M Pesca

FACTORING PERU
MM$

43 330
908

1.941

2567

B Comercio al por mayor y menor

B Construccién

[ | Transportes, Aimacenamiento
y Comunicaciones

M Industrias Manufactureras

M Agricultura, Ganaderia, Caza
y Silvicultura

M Actividades Inmobiliarias,
Empresariales y de Alquiler

M otros

M Pesca

844

LEASING CHILE
MM$

272 272

5189

Il Comercio al por mayor y menor

B Construccién

[ | Transportes, Alimacenamiento
y Comunicaciones

M Industrias Manufactureras

M Agricultura, Ganaderia, Caza
y Silvicultura

B Actividades Inmobiliarias,
Empresariales y de Alquiler

M otros

M Pesca

1 El sector de la construccion se divide en habitacional y no habitacional. Este ultimo representa el 7739%, mientras que el saldo restante estd asociado
proyectos de construccion habitacional, principalmente con subsidio SERVIU.
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Pasivos y Patrimonio

PASIVOS

Los pasivos se encuentran representados sig-
nificativamente por obligaciones financieras,
alcanzando M$79.720.278 al cierre del ejercicio.
Dada las caracteristicas del negocio, nuestros
principales proveedores son las instituciones
financieras, ademds de las empresas que nos
entregan apoyo respecto a nuestra plataforma
operacional, informacion comercial, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2023, la compafiia
mantuvo lineas de crédito con las siguientes
instituciones financieras:

» Banco de Chile

* Banco Estado

* Banco BICE

* Banco Santander

* Banco Internacional

* Banco Itau

* Banco Security

* Banco Interbank

» Banco Crédito del Peru

* Fondo de Inversion Toesca

* Fondo de Inversion LarrainVial

La plataforma operacional utilizada por la
Sociedad pertenece al proveedor Dimensién
S.A., mientras que, respecto a los servicios de
informacion comercial, nuestros proveedores
principales son Equifax y Sinacofi.

Durante 2023, ningun proveedor representé en
forma individual mds del 10% de las compras
totales por el suministro de bienes y servicios.

OBLIGACIONES FINANCIERAS POR
LINEA DE NEGOCIO Y GEOGRAFIA

M$9.846.797

M$6.213461

M$63.660.019

M Factoring Chile
B Leasing Chile
[l Factoring Peru

PATRIMONIO

La empresa ha estado reforzando su base
patrimonial mediante la retencion de utilida-
des y aumentos de capital extraordinarios,
con el fin de respaldar sus nuevos proyectos
comerciales. El patrimonio total ascendidé a
$27.604 millones, mientras que el nivel de
endeudamiento se mantuvo en 3,1 veces.

PROPIEDAD E INSTALACIONES

La compafila no posee bienes inmuebles
propios para su operacion.

MEMORIA ANUAL 2023
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Factores de Riesgo

28

Coval se encuentra expuesto principal-
mente a los siguientes tipos de riesgo:

a) Riesgo entorno:

Derivado de la coyuntura econémica,
corresponde al impacto en el flujo de
negocios dado por la ralentizacién en
sectores macroecondmicos. El miti-
gador natural es la diversificacion de
la cartera en industrias tanto ciclicas
(actividades primarias fundamental-
mente) como anticiclicas (actividades
de secundarias de servicios, como
educacion y salud). La administracion
y el directorio monitorean continua-
mente las concentraciones por secto-
res y mayores clientes, con el objeto
de actuar oportunamente frente al
incremento del riesgo sefialado.

b) Riesgo de crédito:

Deriva de la incertidumbre respecto
alincumplimiento de las obligaciones
contractuales por parte de los deudores
y clientes por falta de liquidez (capital
de trabajo) o solvencia (patrimonio).
La mitigacién de este riesgo inherente
se realiza a través de politicas cre-
diticias especificas y con un andlisis
individual a la cartera de clientes y
genérico a sus deudores (basado en
la informacién disponible de estos
Ultimos) con el objeto de definir tanto
lineas como exposiciones mdaximas,
lo cual se materializa en distintos
comités de crédito en funcion de los
montos solicitados.

Factoring: el riesgo se mitiga mediante
diferentes factores, como empresas
deudoras calificadas que concentran
la mayor parte de la colocacién de
factoring, deudores diversificados y
documentos atomizados, certificados de
fianza, garantia hipotecarias y avales.

Leasing: se mitiga el riesgo de las
operaciones mediante los bienes
entregados en arriendo, los cuales
cuentan con polizas de seguros que
cubren posibles siniestros que les
pudiera hacer perder su valor.



¢) Riesgo operacional:

Es el impacto en la empresa asociado a
procesos fallidos o inadecuados, personas o
sistemas internos, incluso por externalidades.
Para mitigar lo anterior, la organizacion vela
por mantener procesos documentados y
actualizados, colaboradores capacitados y
revisiones periédicas.

d) Riesgo de competencia:

Al interior del segmento de empresas de
factoring (no bancarios) la Sociedad mitiga el
riesgo de competencia a través de los atributos
diferenciadores. Entre ellos encontramos una
amplia trayectoria empresarial (superior a 20
afios), un importante “Know How” del negocio,
enfoque hacia el cliente objetivo (pequefias y
medianas empresas) y una amplia cobertura
geografica (desde la I hasta la XII Regién) junto
con la oficina ubicada en Lima, Peru. Todo lo
anterior sumado a la transformacion digital
de la Sociedad, la cual ofrece a los clientes
el acceso a nuestros principales servicios fi-
nancieros en una modalidad completamente
en linea.

II!:'H:..
)

e) Riesgo de financiamiento:

El riesgo de financiamiento conceptualmente
estd dado por la escasez de fuentes de finan-
ciamientos o la falta de actores otorgando
acceso a lineas de financiamiento. En este
sentido la empresa posee cuatro fuentes de
liquidez: patrimonio, linea de efectos de co-
mercio, lineas bancarias y lineas con fondos
de inversion. En el primer caso, la solvencia
patrimonial de los socios (familia Abumohor)
mitiga el riesgo integramente. En cuanto a los
actores del mercado bancario, la empresa posee
relaciones de financiamiento con ocho bancos
de la plaza nacional, dos internacionales y dos
fondos de inversion.
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Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad
tiene inscrita ante la CMF una linea de
efectos de comercio de M$10.000.000.

f) Riesgos de cumplimiento normati-
vo, prevencion de delitos, responsa-
bilidad penal de la persona juridica:

El directorio de Coval, en su preocu-
pacion permanente por llevar a cabo
los negocios dentro de un marco de
eficiencia operativa y respeto a la
normativa vigente, resolvié acoger el
llamado de la Ley N°20.393, implemen-
tando un modelo o sistema de gestién
que prevenga la comision de delitos y
conductas indeseables. Este modelo fue
debidamente aprobado por su Direc-
torio en septiembre de 2019. Con ello,
Coval Servicios Financieros materializa
su compromiso de cumplir todas las
normativas y regulaciones aplicables

30

a nuestro negocio, previniendo que sus
estructuras juridicas sean utilizadas
para cometer los delitos estipulados
en la Ley de Responsabilidad Penal
de las Personas Juridicas.

g) Riesgo de Reajustabilidad y Tipo
de Cambio:

Se define como la exposicién a po-
tenciales pérdidas ocasionadas por
cambios en el valor de los activos y
pasivos sujetos a revaluacion por tipo
de cambio y reajustabilidad. Coval
producto de sus actividades de negocio
mantiene activos y pasivos contratados
en UF, ddlares y soles. El descalce que
pudieran generar estas operaciones
se gestiona diariamente y mitiga con
la generacion de la obligacion en la
misma moneda del activo.

h) Cambio regulatorio:

Cualquier cambio en la normativa
legal que afecte al sector, referido a
capacidad de cobro de los documento.

PLANES DE INVERSION

La Sociedad no cuenta con planes de
inversion en bienes de capital dado
que se trata de fondeo de corto plazo
destinado a financiamiento de capital
de trabajo de clientes. En caso de
disponer de superdvit de disponible,
dichos montos serdn invertidos en FM
Money Market (Overnight).
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Propiedad y acciones

SITUACION DE CONTROL

Al 31 de diciembre de 2023 el capital suscrito y paga- De acuerdo con lo establecido en el Articulo 97 de la Ley
do de la sociedad es de $195.293 millones, dividido en N°18.045 de Mercado de Valores, el control de la socie-
16.122.997 acciones de una misma serie, sin valor nomi- dad se ejerce conforme a lo sefialado a continuacion:
nal, integramente suscritas y pagadas.

Accionista RUT N° Acciones % Participacion N° Acciones Pagadas
Inversiones Nevada S.A. 76.681.360-7 16.122.997 100,00% 16.122.997
Totales 16.122.997 100,00% 16.122.997

IDENTIFICACION DE ACCIONISTAS

La estructura accionaria de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

RUT Accionista Participacion RUT Propiedad relacionada a  Participacion

78.632.050-K Inversiones La Capellania Ltda. 33,31% 6.379.082-6 Abumohor Gidi Jaime Jorge 99,68%

Abumohor Nordenflycht

78.703.990-1 Inversiones San Andrés Ltda. 33,31% 9.098.588-4 ’ )
Andrés René

99,67%
Abumohor Nordenflycht
Pablo Zacarias
15.641.630-4 Pablo Abumohor Nordenflycht 0,02% =

9.098.588-4  Andrés Abumohor Nordenflycht 0,02%
6.379.082-6 Jaime Abumohor Gidi 0,02%

78-703.980-4 Inversiones San Pablo Ltda. 33,31% 15.641.630-4 99,24%
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&

Coval Servicios Financieros SpA tie-

ACCIONES, SUS CARACTERISTICAS
Y DERECHOS ne como politica distribuir al menos
el 30% de las utilidades liquidas de
Acciones y Dividendos cada ejercicio de acuerdo a lo esta-
blecido en la Ley N°18.046, salvo un

Las acciones de la Sociedad son no- acuerdo diferente adoptado en Jun-
minativas, ordinarias, todas de una ta de Accionistas por unanimidad de
misma serie y sin valor nominal. las acciones emitidas.

los dividendos con cargo a las uti-
lidades liquidas del ejercicio, entre-
gados en los ultimos 3 periodos:

Dividendos
Pagados por accién

M$

Dividendo Pagado

Tipo Dividendo N° Acciones M$

2021 Definitivo 9.674.747 Unica 696.582 72,00
2022 Definitivo 16.122.997 Unica 1.353.920 83,97
2023 Provisorio 16.122.997 Unica 1499439 93,00
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Responsabilidad social
y desarrollo sostenible

PERSONAS

Nuestros colaboradores son uno de los ac- calidad centrado en el cliente, estableciendo
tivos mds valiosos de la Sociedad. Son ellos relaciones de largo plazo que nos permiten
quienes generan y ofrecen un servicio de escuchar y atender de manera eficaz las ne-

cesidades de cada cliente.

DIVERSIDAD DE LA ORGANIZACION
Al 31 de diciembre de 2023, Coval registra a
nivel consolidado, colaboradores distribui-

dos de la siguiente forma:

NUMERO DE PERSONAS POR GENERO

Cargo Hombres Mujeres Total
Directores 5 1 6
Gerentes 10 2 12
Trabajadores 64 79 143

NUMERO DE PERSONAS POR NACIONALIDAD

Cargo Nacionales Extranjeros Total
Directores 6 - 6
Gerentes 12 - 12
Trabajadores 107 36 143
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NUMERO DE PERSONAS POR RANGO DE EDAD

Me"grs\o‘ie 30 Entre 30 y 40 Entre 41y 50 Entre 51y 60 Entre 61y70 Mds de 70
Directores - 2 1 2 1 - 6
Gerentes - 3 2 5 2 - 12
Trabajadores 36 68 28 9 2 - 143

NUMERO DE PERSONAS POR ANTIGUEDAD

Menosde3 . zy6 Masde 6y poiegyn2 Mds de 12
afos menos de 9
Directores 3 - - - 3 6
Gerentes 3 7 1 1 - 12
Trabajadores 101 27 10 3 2 143

BRECHA SALARIAL POR GENERO

SUELDO BRUTO PROMEDIO MUJER/ SUELDO BRUTO PROMEDIO HOMBRE

Cargo Chile Peru
Abogado 67% 0%
Agente sucursal 82% 0%
Analista 68% 0%
Asistentes 79% 0%
Auxiliar de aseo 0% 0%
Chofer 0% 0%
Disefiador 0% 0%
Ejecutivo comercial 15% 0%
Gerente 96% 0%
Jefe 91% 133%
Jefes zonales 108% 0%
Junior 0% 0%
Oficial de seguridad 0% 0%
Soporte computacion 0% 0%
Subgerente 70% 0%

1 Corresponde ala proporcién que representa el sueldo bruto base promedio de las ejecutivas y trabajadoras respecto de los ejecutivos y trabajadores.

35






MEMORIA ANUAL

Administracion
y Personal

ORGANIGRAMA

DIRECTORIO

GERENTE LEGAL GERENTE
Y COMPLIANCE CONTRALORIA

GERENTE GENERAL

GERENTE DE SUBGERENTE
TECNOLOGIA E OGPEEF;(EAI\SSI\?ES DE RECURSOS
INNOVACION HUMANOS

GERENTE DE COUNTRY MANAGER
COBRANZAS PERU

GERENTE DE
GERENTE COMERCIAL GERENTE DE RIESGO ADMINISTRACION Y
FINANZAS
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Directorio

El Directorio estd conformado por siete
miembros, sin director suplente y sin
director independiente.

Las funciones, atribuciones y respon-
sabilidad son la supervision, la toma
de decisiones, amparar los derechos
de sus accionistas y stakeholders, y
participar en los diversos comités de
la compafiia. Asimismo, vela por el
cumplimiento normativo y politicas

38

internas, vigilando la gestién de la
administracién, comunicaciéon con los
grupos de interés y sostenibilidad de
la companiia.

El Directorio se reune en forma men-
sual y presencial. De ser requerido o si
alguna contingencia asi lo establece,
los integrantes podrdn asistir en mo-
dalidad online para evaluar y orientar
el desarrollo de la empresa.




La Junta de Accionistas cada tres afios
escoge la composiciéon del directorio,
con la posibilidad de la reeleccion de
estos. Entre otras funciones se pude
sefialar la aprobacién de los estados
financieros anuales, designacion de
auditores externos y clasificadoras
de riesgo, aprobacién de la Memoria
Anual, distribucion de utilidades, au-
mentos de capital y las remuneraciones
del Directorio.

Nombre

Jaime Abumohor Gidi

Pablo Abumohor Nordenflycht
Jaime Bonilla Rozas

Jaime Blanco Barrio!

Christian Onetto Maitland

Norma Ferrufino Riveros?

RUT
6.379.082-6
15.641.630-4
6.972.089-7
7.016.566-K
9.978467-9

15.588.287-5

Cargo

Presidente

Director
Director
Director
Director

Director

MEMORIA ANUAL 2023

Cargo / Oficio
Empresario
Abogado
Abogado
Ingeniero Comercial
Ing. Civil Industrial

Abogado

1 Con fecha 20 de junio de 2023, don Juan Carlos Cornejo Grandon, presento por escrito al presidente de la Compafiia su renuncia al cargo de director,
con efecto inmediato, argumentando razones estrictamente personales. En su en reemplazo, se designa al sefior Jaime Gonzalo Blanco Barrio como

director de la sociedad.

2 Con fecha 31 de marzo se designa a la sefiora Norma Irene Ferrufino como director de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA, cédula de iden-
tidad N°15.588.287-5. Lo anterior, sin perjuicio de la renovacioén total del directorio, que deberd acordarse en la proxima junta ordinaria de accionistas.

3 Con fecha 22 de agosto de 2023, don Christian Tauber, presenté por escrito al presidente de la Compafiia su renuncia al cargo de director, con efecto
inmediato, argumentando razones estrictamente personales.
El numero total de directores es de 7 miembros, existiendo un cargo de director vacante como consecuencia del fallecimiento del director y presidente

don René Abumohor Touma.
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REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

MEMORIA ANUAL 2023

Dieta fija’

Jaime Abumohor Gidi

Pablo Abumohor Nordenflycht
Jaime Bonilla Rozas

Jaime Blanco Barrio?
Christian Onetto

Norma Ferrufino Riveros®

14150 21.623
7.969 8.649
7942 8.639

- 36.334
7.965 9.216
- 6.516

1 Las dietas establecidas para el presidente del directorio, el director ejecutivo y los directores son fijas en unidades de fomento. Por lo tanto, su valor

puede variar en funcién del dia de pago.

2 El director Jaime Blanco tiene calidad de director ejecutivo.
3 Elimporte de la dieta se ajusta proporcionalmente al periodo de nombramiento del director.

La sociedad no cuenta con planes de
compensacién o beneficios especiales
dirigidos a sus ejecutivos principales.

A nivel consolidado Coval registra co-
laboradores distribuidos de la siguiente

forma:

Cargo Nacionales Extranjeros Total
Gerentes y Ejecutivos 12 - 12
Profesionales y Técnicos 102 35 137
Trabajadores 5 1 6

Ninguno de los ejecutivos principales
y directores de la sociedad poseen
participacién en la propiedad de la
sociedad.
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Informacion sobre subsidiarias
y asociadas e inversiones en
otras sociedades

ESTRUCTURA SOCIETARIA

INVERSIONES
NEVADA S.A.
76.681.360-7

COMERCIAL DE
VALORES SERVICIOS
FINANCIEROS SpA

100% 100% 99,999%

Y

COMERCIAL
DE VALORES
SERVICIOS
FINANCIEROS PERU
S.AC.
20605654704

COMERCIAL
DE VALORES
ADMINISTRADORA
SpA
96.881530-K

COMERCIAL DE
VALORES LEASING

SpA
99.560130-3
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COMERCIAL DE VALORES ADMINISTRADORA SPA

Razdn Social
Comercial de Valores Administradora SpA

RUT
96.881.530-K

Domicilio Legal
Avenida Nueva Tajamar #183, piso 9, Las Condes

Naturaleza Juridica
Sociedad por acciones

Capital Suscrito y Pagado (M$)
62.350

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Contro-
ladora (M$)
(32.077)

Participacion de la Matriz en el Capital (directa e indi-
rectamente)
100,00%

MEMORIA ANUAL

Proporcién que representa la inversiéon en activo de
la Matriz
(0,03)%

Objeto Social

El objeto principal de la sociedad es la realizacion de
asesorias en gestion financiera, servicios de administra-
cién, personal, comisiones por cobranza y evaluacion de
riesgo.

Datos Generales

Constituida por escritura publica de fecha 30 de noviem-
bre de 1999, ante notario publico sefior Martin Vdsquez
Cordero, reemplazante del titular de la cuadragésima
octava notaria de Santiago don José Musalem Saffie.

Relaciones Comerciales con la Filial

Servicios de asesorias en gestion financiera, administra-
cién, personal, comisiones por cobranza y evaluacion de
riesgo.

Actos y Contratos celebrados con la Filial

Existe un contrato de servicios entre Comercial de Va-
lores Servicios Financieros SpA y Comercial de Valores
Administradora SpA.
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COMERCIAL DE VALORES LEASING SPA

Razdn Social
Comercial de Valores Leasing SpA

RUT
99.560.130-3

Domicilio Legal
Avenida Nueva Tajamar #183, piso 9, Las Condes

Naturaleza Juridica
Sociedad por acciones

Capital Suscrito y Pagado (M$)
3.382.361

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Contro-
ladora (M$)
3.545.031

Participacion de la Matriz en el Capital (directa e indi-

rectamente)
100,00%

44

Proporcién que representa la inversiéon en activo de
la Matriz
3,68%

Objeto Social

El objeto principal de la Sociedad es la realizaciéon de
operaciones de leasing, vale decir, el arrendamiento de
toda clase de bienes muebles e inmuebles, propios o
ajenos, con o sin promesa de venta pudiendo comprar,
importar, vender, exportar, adquirir y enajenar bienes
rafces, y cualquier otro bien mueble.

Datos Generales
Constituida por escritura publica de fecha 10 de junio de
2004, ante notario publico sefior Patricio Zaldivar Mac-
kenna, abogado, notario titulado de la decimoctava no-
taria de Santiago.

Relaciones Comerciales con la Filial
Financiamiento mediante créditos.

Actos y Contratos celebrados con la Filial

Existe un contrato comercial entre Comercial de Valores
Servicios Financieros SpA y Comercial de Valores Lea-
sing SpA.



COMERCIAL DE VALORES SERVICIOS FINANCIEROS
PERU S.A.C

Razén Social
Comercial de Valores Servicios Financieros Peru S.A.C

RUT
20605654704

Domicilio Legal
Av. Santo Toribio Nro. 115, Lima, Peru

Naturaleza Juridica
Sociedad Anénima Cerrada

Capital Suscrito y Pagado (M$)
2.628.945

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Contro-
ladora (M$)
1.736.530

Participacion de la Matriz en el Capital (directa e indi-
rectamente)
100,00%

MEMORIA ANUAL

Proporcién que representa la inversiéon en activo de
la Matriz
1,80%

Objeto Social

El objeto de la Sociedad es el originar, otorgar, adqui-
rir gestionar, administrar, cobrar, recuperar y negociar
cualquier titulo cartera comercial, estatal, fiscal, tributa-
ria y, en general, todo tipo de cartera, para lo cual la
sociedad podrd, por cuenta propia o de terceros, llevar
a cabo todo tipo de actos, contratos y operaciones que
sean necesarias o convenientes para el logro de los fines
que persigue y que, de manera directa, se relacionan con
su objeto.

Datos Generales
Constituida en la ciudad de Callao,Lima-Perd con fecha
28 de septiembre de 2019, ante el Notario Gdlvez Succar.

Relaciones Comerciales con la Filial
Financiamiento mediante créditos.

Actos y Contratos celebrados con la Filial

Existe un contrato comercial entre Comercial de Valores
Servicios Financieros SpA y Comercial de Valores Lea-
sing SpA.
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Informacion sobre hechos

relevantes o esenciales

Con fecha 16 de febrero de 2023, Comercial
de Valores Servicios Financieros SpA infor-
mo a la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) que la sociedad efectud una coloca-
cién de efectos de comercio en el mercado
local con las siguientes caracteristicas:

Inicio Vencimiento Moneda
16-02-2023 24-05-2023 CLP

Plazo Tasa Monto M$

97 1,10% 1.000.000

Con fecha 03 de marzo de 2023, Comercial
de Valores Servicios Financieros SpA infor-
mo a la Comision para el Mercado Financiero
(CMF) que la sociedad efectud una coloca-
cién de efectos de comercio en el mercado
local con las siguientes caracteristicas:

Inicio Vencimiento Moneda
02-03-2023 07-06-2023 CLP

Plazo Tasa Monto M$

97 1,10% 1.900.000

Con fecha 10 de marzo de 2023 Comercial
de Valores Servicios Financieros SpA, infor-
mo a la Comisién para el Mercado Financie-
ro (CMF) que en Sesiéon Ordinaria de Direc-
torio celebrada el dia 09 de marzo 2023, se
acord¢ citar a Junta Ordinaria de Accionis-
tas de la sociedad COMERCIAL DE VALORES
SERVICIOS Financieros SpA. para el dia 30
de marzo de 2023, a las 16:00 horas, en las
oficinas de la compafiia ubicadas en calle
Nueva Tajamar N°183, noveno piso, comuna
de Las Condes, Santiago, con el objeto de
someter a la consideracién de los accionis-
tas las siguientes materias:

. Aprobacién de la Memoria, Balance y de-

mds Estados Financieros de la Sociedad
correspondientes al ejercicio del afio 2022.

. Designacion de los Auditores Externos

para el afio 2023.

. Distribucién de las utilidades del ejercicio

del afio 2022.

. Eleccion del Directorio.
. Remuneracion del Directorio.
. Informacién sobre operaciones a que se

refiere el articulo 44 de la Ley N° 18.046.

. En general, cualquiera materia de interés

social que sea propia de una Junta Ex-
traordinaria.

MEMORIA ANUAL 2023
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Con fecha 31 de marzo de 2023 Comercial de
Valores Servicios Financieros SpA informo
a la Comisiéon para el Mercado Financiero
(CMF), que en Junta Ordinaria de Accionis-
tas celebrada con a 30 de marzo de 2023 se
aprobaron las siguientes materias:

—_

La Memoria, Balance y demds Estados Fi-
nancieros de la Comparifa correspondien-
tes al ejercicio del afio 2022.

N

. La Designacion de BDO Auditores & Con-
sultores Limitada como Auditores Exter-
nos para el afio 2023.

W

. Ratificar dividendos provisorios del afio
2022.

4. La eleccion de los miembros del Directorio,
designdndose al efecto a Jaime Abumohor
Gidi; Pablo Abumohor Nordenflycht; Jaime
Bonilla Rozas; Juan Carlos Cornejo Gran-
doén; Christian Tauber Dominguez; Christian
Onetto Maitland; Irene Ferrufino Riveros.

5. Mantener la dieta de los directores actual-
mente vigente.

6. Se dio cuenta sobre operaciones a que se
refiere el articulo 44 de la Ley N° 18.046.

Con fecha 30 de mayo de 2023, Comercial de
Valores Servicios Financieros SpA informd
a la Comisiéon para el Mercado Financiero

cién de efectos de comercio en el mercado

\
\
\
|
\
!
!
|
|
\
!
!
|
|
!
|
!
|
(CMF) que la sociedad efectud una coloca-
local con las siguientes caracteristicas:

Inicio Vencimiento Moneda Plazo Tasa Monto M$
20-05-2023 13-09-2023 CLP 107 1,10% 1.000.000
Con fecha 19 de junio de 2023, Comercial de
Valores Servicios Financieros SpA informd
a la Comision para el Mercado Financiero
(CMF) que la sociedad efectud una coloca-
cion de efectos de comercio en el mercado
local con las siguientes caracteristicas:
Inicio Vencimiento Moneda Plazo Tasa Monto M$
19-06-2023 30-08-2023 €IL? 72 110% 1.500.000
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Con fecha 22 de junio de 2023 Co-
mercial de Valores Servicios Finan-
cieros SpA informdé a la Comision
para el Mercado Financiero (CMF)
que en sesién ordinaria celebrada
con fecha 20 de junio de 2023 acor-
do lo siguiente:

1. Confecha20dejuniode 2023,don
Juan Carlos Cornejo Grandon, cé-
dula de identidad N°10.524.829-6
presentd por escrito al presiden-
te de la Compafiia su renuncia al
cargo de director de Comercial
de Valores Servicios Financieros
SpA, con efecto inmediato, argu-
mentando razones estrictamente
personales.

2. Designar en reemplazo del sefior
Juan Carlos Cornejo Grandon, en
el cargo de director Comercial de
Valores Servicios Financieros SpA
al sefior Jaime Gonzalo Blan-
co Barrio cédula de identidad
N°7.016.566-K. Lo anterior, sin per-
juicio de la renovacion total del
directorio, que deberd acordarse
en la préoxima junta ordinaria de
accionistas.

MEMORIA ANUAL 2023

Con fecha 22 de agosto de 2023
Comercial de Valores Servicios Fi-
nancieros SpA informé a la Comi-
sion para el Mercado Financiero
(CMF) que don Christian Tauber
Dominguez, cédula de identidad
N°7.740.940-8 presentd su renuncia
al cargo de director de la compafiia,
esto con efecto a contar del 23 de
agosto de 2023, argumentando ra-
zones estrictamente personales.

Con fecha 07 de diciembre de 2023
Comercial de Valores Servicios Fi-
nancieros SpA informé a la Comision
para el Mercado Financiero (CMF)
que en sesion ordinaria celebrada
con fecha 06 de diciembre de 2023
acordd distribuir dividendo proviso-
rio con cargo a las utilidades liqui-
das por un total $1499438.721.- El
pago se realizard el quinto dia habil
anterior a la fecha de su respectivo
pago, y deberd realizarse a mds tar-
dar en el plazo de 30 dias corridos
contados desde esta fecha.
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Declaracion de
Responsabilidad

Los Directores y el Gerente General que suscriben esta Memoria por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2023, declaran bajo juramento que el contenido
de esta es veraz conforme a la informacién que han tenido en su poder, dando
asi cumplimiento a la normativa de la Comision para el Mercado Financiero
vigente a la fecha de preparaciéon de la presente memoria.

Jaime Abumohor Gidi Pablo Abumohor Nordenflycht Jaime Bonilla Rozas
Presidente Director Director
RUT: 6.379.082-6 RUT: 15.641.630-4 RUT: 6.972.089-7
Jaime Blanco Barrio Christian Onetto Maitland Norma Ferrufino Riveros
Director Director Director
RUT: 7.016.566-K RUT: 9.978467-9 RUT: 15.588.287-5

Ricardo Schliebener Carriel
Gerente General
RUT: 12.243.629-2
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Informe del Auditor
Independiente

Sefiores Accionistas y Directores de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y Filiales

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinién

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados de Comercial de Valores Servicios Financieros
SpA y Filiales que comprenden los estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera consolidada de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y Filiales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la opinién

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Nuestras
responsabilidadesde acuerdo atalesnormasse describen, posteriormente, enlos pdrrafosbajolaseccion “Responsabilidades
del auditor por la auditoria de los estados financieros consolidados” del presente informe. De acuerdo a los requerimientos
éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros consolidados se nos requiere ser independientes de
Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y Filiales y cumplir con las demas responsabilidades éticas de acuerdo
a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros consolidados, la Administracion es requerida que evalue si existen hechos o circunstancias,
que considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Comercial de Valores Servicios
Financieros SpA y Filiales para continuar como una empresa en marcha por al menos los doce meses siguientes a partir del
periodo sobre el cual se informa, sin limitarse a dicho periodo.
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Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados como un todo, estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluya
nuestra opinidn. Una seguridad razonable es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, por lo tanto, no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectard una
representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa
debido a fraude es mayor que el riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a un error, ya que
el fraude puede involucrar colusion, falsificaciéon, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o
hacer caso omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion incorrecta se considera significativa
si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable realiza a base de estos estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile, nosotros:

» Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros
consolidados, ya sea, debido a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a
tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la evidencia con respecto a los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados.

* Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y Filiales En consecuencia, no expresamos tal tipo
de opinion.

» Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como evaluamos lo apropiado de la presentacion general de los
estados financieros consolidados.

» Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo, originen una duda
sustancial acerca de la capacidad de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y Filiales para continuar como una
empresa en marcha por un perfodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad y el alcance
planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo, cualquier deficiencia significativa y
debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

BDO Auditores & Consultores Ltda.

Carolina Rojas Rios

Santiago 26 de marzo de 2024
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Estados Consolidados
de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVOS Nota 31/1i4/$2023 31/1f4/$2022
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 9.546.241 7.241.958
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 6 94.070.701 89160438
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 73 7257 37995
Activos por impuestos, corrientes 13.2 402.375 618.884
Otros activos no financieros 9 30102 29.320

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos

para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como 104.056.676 97.088.595
mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados

como mantenidos para la venta 8 882992 933258
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 104.939.668 98.041.853
ACTIVOS NO CORRIENTES

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes 7 4167030 4.962.947
Propiedades, planta y equipos, neto M 434.592 476.809
Activos por derecho de uso, neto 121 1252238 1458.237
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 14 888.318 692474
Activos por impuestos diferidos 134 1.511.961 974.047
Otros activos no financieros, no corrientes 9 49.895 54.936
[TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8.304.034 8.619.450

113.243.702 106.661.303

Las notas adjuntas numeros 1 a la 32, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados consolidados
de Informacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota 31/134/:023 31/134/552022
PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes 16 76.945462 70.504.127
Pasivos por arrendamientos, corrientes 13.2 228.987 230.216
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 17 3442513 2.506.808
Provisiones corrientes por beneficios a empleados 18 395165 330.564
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8.2 34409 2.945.658
Pasivos por impuestos, corrientes 14.3 505.052 596.393
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 81.551.588 77.113.766
PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 16 2.774.816 3.789.011
Pasivos por arrendamientos, no corrientes 13.2 1147993 1314.676
Pasivos por impuestos diferidos 144 164.841 281328
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 4.087.650 5.385.015
PATRIMONIO NETO

Capital emitido 191 13181.874 13181.874
Otras reservas ( 331874 ) ( 417130 )
Ganancias acumuladas 14.754.464 11.397.778

[TOTAL PATRIMONIO NETO 27.604.464 24.162.522

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 113.243.702 106.661.303

Las notas adjuntas numeros 1 a la 32, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados Consolidados
de Resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 31/12/2023 31/12/2022

M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 21 25735121 19.782.562
Costo de ventas 8324386 ) ( 5623439 )
Gastos de administracion 22 ( 8704750 ) ( 7104543 )
Otros ingresos por funcién 23 87090 12517
(Ej)eeTve(gilgEo de valor de ganancias y reversion de pérdidas por deterioro 74 (3546426 ) ( 2643080 )
Ingresos financieros 24 683.329 223473
Costos financieros 132 ( 88749 ) ( 55668 )
Otros egresos por funcion ( 76962 ) -
Diferencia de cambio 36480 34103
Resultado por unidad de recjuste 248443 66.362
Gasto por impuestos a las ganancias 145 ( 1066316 ) ( 726515 )
Resultado procedente de operaciones continuadas 4.982.874 4.043.879
Resultado procedente de operaciones discontinuadas ( 126749 ) ( 21893 )
GANANCIA DEL EJERCICIO 4.856.125 4.043.879
Resultado atribuible a los propietarios de la controladora 20 4.856.125 4.043.879
Resultado atribuible a participaciones no controladoras - -
GANANCIA DEL EJERCICIO 4.856.125 4.043.879
Resultado por accidon en operaciones continuadas 0,31 0,25
Resultado por accidon en operaciones discontinuadas ( 0,01 ) 0,00

RESULTADO POR ACCION BASICA

Las notas adjuntas numeros 1 a la 32, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados Consolidados de
Otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2023 31/12/2022

M$ M$
Ganancia neta 4.856.125 4.043.879
Componente de otro resultado integral
Diferencias de cambio por conversién
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio por conversion 85.256 ( 108.751 )

TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL 108.751

Resultado integral total 4.941381 3935128

Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 4.941381 3935128
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras = -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 4.941.381 3.935.128

Las notas adjuntas numeros 1 a la 32, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados Consolidados de
Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(cifras expresadas en miles de pesos)

Otras Reservas de Total
Emitido reservas conversién reservas

M$ M$ M$ M$ M$

Capital

Nota

Ganancias
Acumuladas

Patrimonio
Total
M$

Saldo inicial ejercicio actual al

01/01/2023 13181874 (365128 ) ( 52002 )( 417130 ) 1397778
Cambios en el patrimonio:

Ganancia del ejercicio = = = = 4856125
Otros resultados integrales = = 85256 85.256 =

4.856.125

24162522

4.856125
85.256
4.941.381

Total resultado integral

Dividendo del ejercicio 194 = = = = (1499439
Aumento de capital = = = = =
Incrementos (disminucion) por toma B B B - B
control

Total cambios en patrimonio - - 85.256 85.256 3.356.686

Saldo final ejercicio actual al

13.181.874 ( 365128 331.874 ) 14.754.464

Y( 1499439

3.441.942

27.604.464

31/12/2023

Saldo inicial ejercicio actual al

01/01/2022 8.023.274 ( 60494 ) 56.749 ( 3745 ) 8.707.819
Cambios en el patrimonio:

Ganancia del ejercicio = = = = 4.043.879
Otros resultados integrales = = (108751 y( 108751 ) =

16.727.348

4.043.879
( 108.751

Total resultado integral

108.751 108.751 ) 4.043.879

Dividendos 194 - - - - ( 1353920
Aumento de capital 193 5158.600 = = = =
Incrementos (disminuciéon) por toma 193 B ( 304634 ) B (304634 ) ~
control

Total cambios en patrimonio 5.158.600 ( 304.634 ) ( 108.751 Y( 413385 ) 2.689.959

3.935.128

y( 1353920
5158.600

(304634

7.435.174

Saldo final ejercicio actual al 31/12/2022

13.181.874 ( 365128 )( 52.002 417130 ) 11.397.778

Las notas adjuntas numeros 1 a la 32, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estados Consolidados
de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(cifras expresadas en miles de pesos)

01/01/2023 01/01/2022

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién Nota  31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 529493.680 445114.717
Pagos por giro de operacion ( 511795082 )( 436984995 )
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios ( 3541328 )( 1652080 )
Pagos a y por cuenta de los empleados ( 5375872 )( 4485690 )
Otros pagos por actividades de operacion ( 1342481 )( 239221 )
Otras entradas (Salidas) de efectivo ( 25866 ) 109.780
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) ( 1342463  )( 958878 )
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 6.122.319 903.633
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversiéon
Compras de propiedades, plantas y equipos 12 ( 50912  )( Nn7649 )
Compras de activos intangibles 15 ( 537908 )( 245345 )
Intereses recibidos 24 680.779 223473
Otorgamiento de préstamos a entidades relacionadas ( 1843506  )( 4.089307 )
Cobro a entidades relacionadas 1843506 830.000

Otras entradas de efectivo - Obtenciéon de control en filial

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

11.683
3.387.145

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Capitalizacion

Efectos de comercio, obligaciones con el publico 16.3 5.224.065 22438250
Pago Efectos de comercio, obligaciones con el publico 16.3 ( 8304966 )( 19.000.000 )
Intereses pagados obligaciones con el publico 163 ( 595034  )( 302767 )
Pago dividendo 16.3 ( 1499439 ) 1353.920
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 16.3 ( 235151 )( 109244 )
Intereses pagados por arrendamientos financieros 16.3 ( 89.001 )( 51462 )
Obtencion de préstamos bancarios 163 92557363 81545138
Intereses pagados de créditos bancarios 163 ( 5260968 )( 3710724 )
Pagos de créditos bancarios 163 (95359083 )( 79498498 )
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 163 ( 52842718 )( 37282754 )
Intereses pagados a entidades relacionadas 163 ( 1474308 )( 972215 )
Obtencion de préstamos de entidades relacionadas 163 49.900.000 42.646.776

Obtencion de financiamiento
Pagos de financiamiento
Intereses pagados por financiamiento

163 16.852.244
163 ( 3134188 )
163 ( 106606 )

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo antes del efecto de los cambios en la tasa

4.367.791

4.348.580

de cambio 1846488 1.865.068
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 457795 ( 254869 )
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 2304283 1610199
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 7.241.958 5631759
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 6 9.546.241 7.241.958

Las notas adjuntas numeros 1 a la 32, forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas Explicativas de
los Estados Financieros
Consolidados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

NOTA 1 INFORMACION GENERAL

1.1 Informacién de la sociedad matriz

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA., es una sociedad por acciones constituida por escritura publica de fecha
30 de noviembre de 1999, ante notario publico sefior Martin Vasquez Cordero, reemplazante del titular de la cuadragésima
octava notarfa de Santiago don José Musalem Saffie.

Con fecha 29 de marzo de 2021, en Junta Extraordinaria de Accionistas, ante Notario Publico don Alvaro Gonzdlez Salinas, se
acuerda efectuar el cambio de razén social de Comercial de Valores Factoring SpA. por el de Comercial de Valores Servicios
Financieros SpA.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF) bajo el N°1168.

La Sociedad tiene por objeto principal efectuar operaciones de factoring entre las que comprende la adquisicion a cualquier
empresa o persona natural de cuenta por cobrar, documentadas por facturas, letra de cambio, pagarés u otros documentos,
con o sin responsabilidad para el cedente, otorgar financiamiento con garantia constituida sobre los referidos documentos

o también la simple administracion de las cuentas por cobrar.

La Sociedad se encuentra ubicada en Nueva Tajamar 183, piso 9, Las Condes, Santiago y nueve sucursales en regiones
(lguique, Antofagasta, La Serena, Vifia del Mar, Rancagua, Concepcion, Puerto Montt, Castro y Punta Arenas).

La propiedad de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. esté conformada por el siguiente accionista:
Inversiones Nevada S.A. 100,00%

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad Matriz registra un total de 92 trabajadores (94 trabajadores al 31 de diciembre de
2022).

La pagina web de la Sociedad es www.coval.cl.

1.2 Informacién de las filiales

a) Comercial de Valores Administradora SpA., es una sociedad por acciones constituida por escritura publica de fecha 30
de noviembre de 1999, ante notario publico sefior Martin Vasquez Cordero, reemplazante del titular de la cuadragésima
octava notarfa de Santiago don José Musalem Saffie.
Con fecha 22 de marzo de 2000, en Junta Extraordinaria de Accionistas, ante Notario Publico dofia Antonia Mendoza
Escalas, se acuerda efectuar el cambio de razén social de Comercial e Industrial Trims S.A. por el de Comercial de Valores

Administradora S.p.A.

El objeto de la Sociedad es la realizacion de asesorias en gestion financiera, servicios de administracion, personal,
comisiones por cobranza y evaluacion de riesgo.

La propiedad de Comercial de Valores Administradora SpA. estd conformada por el siguiente accionista:

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. 100,00%
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Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad filial registra un total de 20 trabajadores (23 trabajadores al 31 de diciembre de
2022).

b) Comercial de Valores Leasing SpA, o en adelante la Sociedad, es una Sociedad por acciones constituida por escritura
publica de fecha 10 de junio de 2004, ante notario publico sefor Patricio Zaldivar Mackenna, abogado, notario titulado de
la decimoctava notaria de Santiago.

El objeto principal de la Sociedad es la realizacion de operaciones de leasing, vale decir, el arrendamiento de toda clase
de bienes muebles e inmuebles, propios o ajenos, con o sin promesa de venta pudiendo comprar, importar, vender,
exportar, adquirir y enajenar bienes raices, y cualquier otro bien mueble.

La Sociedad se encuentra ubicada en Nueva Tajamar 183, piso 9, Las Condes, Santiago.

La propiedad de Comercial de Valores Leasing SpA estd conformada por el siguiente accionista:

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. 100,00%

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad registra un total de 22 trabajadores (7 trabajadores al 31 de diciembre de 2022).

La pagina web de la Sociedad es www.coval.cl.

c) Comercial de Valores Servicios Financieros Pert SAC, es una sociedad constituida en la ciudad de Callao, con fecha 28 de
septiembre de 2019, ante el Notario Gdalvez Succar.

La sociedad estd establecida y vigente de acuerdo con las leyes de la Republica del Pery, con RUC N°20605654704
inscrita en la partida electréonica N°14385885 del Registro de Personas Juridicas de Lima.

El objeto de la Sociedad es el originar, otorgar, adquirir gestionar, administrar, cobrar, recuperar y negociar cualquier titulo
cartera comercial, estatal, fiscal, tributaria y, en general, todo tipo de cartera, para lo cual la sociedad podrd, por cuenta
propia o de terceros, llevar a cabo todo tipo de actos, contratos y operaciones que sean necesarias o convenientes para
el logro de los fines que persigue y que, de manera directa, se relacionan con su objeto.

Con fecha 23 de noviembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se acordd un aumento de capital de la
Sociedad en la suma de M$1.872.807- mediante la emision de 7.692.000 acciones de pago, todas de una misma serie y sin
valor nominal, las cuales fueron ejercidas por Comercial de Valores Servicios Financieros SpA.

La propiedad de Comercial de Valores Servicios Financieros Pery SAC. estd conformada por el siguiente accionista,
tomando control sobre la Sociedad a partir del 01 de abril de 2021

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. 100,00%

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad Filial registra un total de 27 trabajadores. (22 trabajadores al 31 de diciembre de
2022).

La pagina web de la Sociedad es www.coval.pe.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2.1 Declaracién de cumplimiento con NIIF

La administracion de la Matriz declara que, en la preparacién de estos estados financieros consolidados, ha dado
cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera) que le eran aplicables

en los ejercicios comprendidos por los estados financieros consolidados indicados en el punto 2.2.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo y para los instrumentos derivados a valor
razonable.
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2.2 Periodos contables
Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes ejercicios:

a) Estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

b) Estados de resultados por funcion consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

©) Estados de otros resultados integrales consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

d) Estados consolidados de cambios en el patrimonio por los periodos comprendidos entre el 01de enero y el 31 de diciembre
de 2023 y 2022.

e) Estados de flujos de efectivo consolidados por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de
2023y 2022.

f) Notas a los estados financieros consolidados.

2.3 Bases de presentacion y preparaciéon

La Matriz ha determinado sus principales politicas contables relacionadas a la adopcion de las NIIF, considerando el

siguiente orden de relacion establecido en la norma:

- Normas e interpretaciones del International Accounting Standards Board (IASB).

- A falta de norma o interpretacion aplicable especificamente, la administracién considera:
Los requisitos y orientaciones de las normas e interpretaciones que traten asuntos relacionados o similares, o a falta
de éstos, las definiciones, criterios de reconocimiento y valorizacion de activos, pasivos, ingresos y gastos dentro del
marco conceptual de las NIIF.

La administracion de la Matriz también considera los pronunciamientos mds recientes de otros comités normativos que
utilicen un marco conceptual similar a las NIIF para crear principios contables, otra literatura contable o las prdcticas
aceptadas por la industria, siempre y cuando no estén en conflicto con las fuentes de informacion anteriormente
mencionadas.
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2.31 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones vigentes en estos estados financieros:

Nuevas NIIF

NIIF 17, Contratos de Seguros

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, mediciéon, presentacion y

revelacion de los contratos de seguro. La NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 ‘Contratos de seguro’ e

interpretaciones relacionadas y es efectiva para los periodos que comiencen a partir del 1 de

enero de 2021, con adopcion anticipada permitida si tanto la NIIF 15 ‘Ingresos de contratos con

clientes’ como la NIIF 9 ‘Instrumentos financieros’ también han sido aplicado.

El objetivo de la NIIF 17 es garantizar que una entidad proporcione informacion relevante que

represente fielmente esos contratos. Esta informacion proporciona una base para que los

usuarios de los estados financieros evaluen el efecto que los contratos de seguro tienen sobre la

posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

Una entidad aplicard la NIIF 17 Contratos de seguro a:

» Contratos de seguros y reaseguros que emite;

« Contratos de reaseguro que posee; y

* Emite contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional (‘DPF”), siempre
que también emita contratos de seguro.

Cambios de alcance de la NIIF 4

* El requisito, que para aplicar el estédndar de seguro a los contratos de inversion con DPF, una
entidad también debe emitir contratos de seguro.

» Una opcion para aplicar la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes a contratos
de tarifa fija, siempre que se cumplan ciertos criterios.

El estandar mide los contratos de seguro ya sea bajo el modelo general o una version simplificada

de este llamado enfoque de asignacion de prima. El modelo general se define de tal manera que

en el reconocimiento inicial una entidad medird un grupo de contratos por el total de (a) el monto

de los flujos de efectivo de cumplimiento (“FCF”), que comprenden estimaciones ponderadas por

la probabilidad de flujos de efectivo futuros, un ajuste para reflejar el valor temporal del dinero

("“TVM") y los riesgos financieros asociados con esos flujos de efectivo futuros y un ajuste de

riesgo por riesgo no financiero; y (b) el margen de servicio contractual (“CSM™).

En una medicién posterior, el importe en libros de un grupo de contratos de seguro al final de

cada perfodo de informe serd la suma del pasivo por la cobertura restante y el pasivo por los

reclamos incurridos. La responsabilidad por la cobertura restante comprende el FCF relacionado

con servicios futuros y el CSM del grupo en esa fecha. El pasivo por reclamos incurridos se mide

como el FCF relacionado con servicios pasados asignados al grupo en esa fecha.

Una entidad puede simplificar la medicién del pasivo por la cobertura restante de un grupo de

contratos de seguro utilizando el enfoque de asignacion de primas con la condicion de que,

en el reconocimiento inicial, la entidad espere razonablemente que al hacerlo producird una

aproximacion razonable del modelo general, o el periodo de cobertura de cada contrato en el

grupo es de un afioc © menos.

MEMORIA ANUAL 2023

Fecha de aplicacién
obligatoria

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.
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Modificaciones a las NIIF

Ampliacién de la exenciéon temporal de la aplicaciéon de NIIF 9 (Modificaciones a NIIF 4)

La enmienda es una opcidon de transicion relacionada con la informacién comparativa sobre
activos financieros presentada en la aplicacion inicial de la NIIF 17. La enmienda tiene como
objetivo ayudar alas entidades a evitar desajustes contables temporales entre activos financieros
y pasivos por contratos de seguro y, por lo tanto, mejorar la utilidad de la informaciéon comparativa
para usuarios de los estados financieros.

Fecha de aplicacién
obligatoria

Periodos anuales que
comiencen a partir del 1
de enero de 2023

Modificaciones a NIIF 17

Modifica la NIIF 17 para abordar las preocupaciones y los desafios de implementacion que se

identificaron después de la publicacion de los contratos de seguro de la NIIF 17 en 2017.

Los principales cambios son:

» Aplazamiento de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 por dos afios a periodos anuales a
partir del 1 de enero de 2023.

* Exclusion adicional de alcance para los contratos con tarjeta de crédito y contratos similares que
proporcionan cobertura de seguro, asf como exclusion de alcance opcional para los contratos
de préstamo que transfieren riesgos significativos de seguro.

* Reconocimiento de flujos de efectivo de adquisicion de seguros relacionados con las
renovaciones esperadas del contrato, incluyendo disposiciones de transicion y orientacion para
flujos de efectivo de adquisicion de seguros reconocidos en una empresa adquirida en una
combinacién de negocios.

* Aclaracién de la aplicacion de NIIF 17 en estados financieros interinos que permitan una elecciéon
de poliza contable a nivel de entidad informante.

* Aclaracion de la aplicacion del margen de servicio contractual (CSM) atribuible al servicio de
retorno de inversiones y servicios relacionados con la inversion y cambios en los requisitos de
divulgacion correspondientes.

* Ampliacién de la opcion de mitigacion de riesgos para incluir contratos de reaseguros celebrados
y derivados no financieros.

* Enmiendas para exigir a una entidad que en el reconocimiento inicial reconozca las pérdidas
en los contratos onerosos de seguros emitidos para reconocer también una ganancia en los
contratos de reaseguros celebrados.

* Presentacion simplificada de contratos de seguros en el estado de situacion financiera para
que las entidades presenten activos y pasivos de contratos de seguros en el estado de situacion
financiera determinado utilizando carteras de contratos de seguros en lugar de grupos de
contratos de seguros.

« Alivio de transicion adicional para combinaciones de negocios y alivio de transicion adicional
para la fecha de aplicacion de la mitigacion de riesgos opcion y el uso del enfoque de transicion
del valor razonable.

Periodos anuales que
comiencen a partir del 1
de enero de 2023.
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Modificaciones a las NIIF

Impuesto Diferido relacionado a Activos y Pasivos que se originan de una Sola Transaccién
(enmiendas a NIC 12)

Para algunas transacciones, las NIIF requieren el reconocimiento simultdneo de un activo y un
pasivo. Una consecuencia es que la NIC 12 también podria requerir el reconocimiento del neteo
de diferencias temporarias. Antes de las modificaciones, no estaba claro si la NIC 12 requeria el
reconocimiento de impuestos diferidos para estas diferencias temporarias o si se aplicaba la
exencion de reconocimientoinicial. Esa exencidn prohfbe a una entidad reconocer activos y pasivos
por impuestos diferidos en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacion de negocios y no afecta ni la utilidad contable ni tributaria.

El IASB modifico la NIC 12 para proporcionar una excepcion adicional a la exenciéon de
reconocimiento inicial. Bajo las modificaciones, una entidad no aplica la exencion de
reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion tributaria aplicable, pueden surgir diferencias temporarias
imponibles y deducibles iguales en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una
transaccidon que no es una combinacion de negocios y no afecta ni a las utilidades contables nia
las utilidades tributarias. Por ejemplo, esto puede surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento
y el activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 Arrendamientos en la fecha
de comienzo de un arrendamiento. Después de las modificaciones ala NIC 12, se requiere que una
entidad reconozca el activo y pasivo por impuestos diferidos relacionados, con el reconocimiento
de cualquier activo por impuestos diferidos sujeto a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

Las enmiendas también se aplican a las diferencias temporarias imponibles y deducibles
asociadas con los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y las obligaciones
por desmantelamiento y los montos correspondientes reconocidos como activos al comienzo del
primer periodo comparativo presentado.

MEMORIA ANUAL 2023

Fecha de aplicacién

(o] o] [Telo) {o] o]

Periodos anuales

iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.

Definiciéon de estimaciones contables (modificaciones a la NIC 8)

Las enmiendas remplazan la definicion de un cambio en una estimacion contable con una
definicion de estimaciones contables. Bajo la nueva definicion, estimaciones contables son
“‘importes monetarios en los estados financieros que estdn sujetos a medicion de incertidumbre”.

La definicion de un cambio en una estimacion contable fue eliminada. Sin embargo, el IASB retuvo
el concepto de cambios en estimaciones contables en la Norma con las siguientes aclaraciones:

* Un cambio en una estimaciéon contable que resulta de nueva informacion o nuevos desarrollos
no es la correccion de un error

* Los efectos de un cambio en un input 0 en una técnica de medicion usada para desarrollar
una estimacion contable son cambios en estimaciones contables si ellos no se originan de la
correccion de errores de periodos anteriores.

Periodos anuales

iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a NIC 1 y Declaracién de Prdctica de
IFRS)

El Consejo modificod los parrafos 117 a 122 de la NIC 1 Presentacion de estados financieros para
requerir que las entidades revelen su informacion material sobre politicas contables en lugar de
sus politicas contables importantes.

Periodos anuales

iniciados en o después
del 1 de enero de 2023.

Aplicacidn Inicial de NIIF 17 y NIIF 9—Informacién Comparativa (Modificacién a NIIF 17)

* La enmienda es una opcién de transicion relacionada con la informacion comparativa sobre
activos financieros presentada en la aplicacion inicial de la NIIF 17. La enmienda tiene como
objetivo ayudar a las entidades a evitar desajustes contables temporales entre activos
financieros y pasivos por contratos de seguro y, por lo tanto, mejorar la utilidad de la informacion
comparativa para usuarios de los estados financieros.

Periodos anuales que

comiencen a partir del 1

de enero de 2023.
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Fecha de aplicacién

Modificaciones a las NIIF . .
(o] o] [Telo) o] e}

Reforma fiscal internacional: reglas modelo del segundo pilar

En mayo de 2023, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la

Reforma Fiscal Internacional—Reglas Modelo del Pilar Dos, que modifico la NIC 12 Impuestos a Perfodos anuales que

las Ganancias . Las enmiendas introducidas: comiencen a partir del 1

a.Una excepcion temporal a los requisitos para reconocer y revelar informacion sobre activos y de enero de 2023.
pasivos por impuestos diferidos relacionados con los impuestos sobre la renta del Pilar Dos; y

b. Requisitos de divulgacion especificos para las entidades afectadas.

La aplicacion de estas enmiendas, estdndares e interpretaciones no ha tenido un impacto en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilidad de transacciones o acuerdos futuros.

b) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aun no estd vigente

Fecha de aplicacién

Modificaciones a las NIIF

obligatoria

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto Fecha efectiva diferida
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) indefinidamente.

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros” sobre clasificacién de pasivos”.
(Modificaciones a la NIC 1)

Las enmiendas a NIC 1afectan solamente la presentacion de pasivos como corriente o no corriente
en el estado de situacion financiera y no los importes o la oportunidad del reconocimiento de
cualguier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esos items.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes debe

basarse en los derechos existentes al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion Periodos anuales que
no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercerd su derecho a diferir la comiencen a partir del 1
liquidacion de un pasivo; explican que los derechos son existentes si se cumplen los covenants de enero de 2024.

al cierre del periodo de reporte, e introducen una definicion de “liquidacion” para aclarar que la

liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de patrimonio,

otros activos o servicios.

Aplazamiento de la fecha de vigencia - se difiere la fecha de vigencia de las modificaciones por
un afio, por lo que las entidades estarfan obligadas a aplicar la modificacion para los perfodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024.

Responsabilidad por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior

El parrafo 100 (a) de la NIIF 16 requiere que el vendedor-arrendatario mida el activo por derecho
de uso que surge de una transaccion de venta con arrendamiento posterior en la proporcion
del monto en libro previo del activo que se relaciona con el derecho de uso que el vendedor-
arrendatario retiene. En consecuencia, en una operacion de venta con arrendamiento posterior,
el vendedor-arrendatario reconoce Unicamente el monto de cualquier ganancia o pérdida
relacionada con los derechos transferidos al comprador-arrendador. La valoracion inicial del
pasivo por arrendamiento que surge de una operacion de venta con arrendamiento posterior es
consecuencia de como valora el vendedor-arrendatario el activo por derecho de uso y la pérdida

X . > Periodos anuales que
0 ganancia reconocida en la fecha de la operacion.

comiencen a partir del 1

Sinembargo,la NIIF 16 noincluye requisitos especificos de valoracion posterior paralas operaciones de enero de 2024

de venta con arrendamiento posterior. En consecuencia, cuando los pagos incluyen cuotas de
arrendamiento variables existe el riesgo de que, sin requisitos adicionales, una modificacion o
cambio en el plazo del arrendamiento posterior pueda dar lugar a que el vendedor-arrendatario
reconozca una ganancia por el derecho de uso retenido aunque no se hubiera producido ninguna
transaccién o evento que diera lugar a dicha ganancia.

El IASB decidid modificar la NIIF 16 afadiendo requisitos de medicién posterior para las
transacciones de venta y arrendamiento posterior.
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Modificaciones a las NIIF

Pasivos no corrientes con convenios (Modificaciones a la NIC 1)

En octubre de 2022, el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) emitid la norma
Pasivos no corrientes con Pactos, que modificaba la NIC 1 Presentacion de estados financieros.
Las modificaciones mejoraron la informacién que proporciona una entidad cuando su derecho a
aplazar la liquidaciéon de un pasivo durante al menos doce meses estd sujeto al cumplimiento de
pactos. Las modificaciones también responden a las preocupaciones de los interesados sobre la
clasificacion de un pasivo de este tipo como corriente o no corriente.

MEMORIA ANUAL 2023

Fecha de aplicacién

(o] o] [Telo) o] e}

Periodos anuales que

comiencen a partir del 1

de enero de 2024.

Divulgaciones relacionadas con el clima (NIIF S2)

Es probable que el cambio climdtico presente riesgos para casi todas las empresas y sectores
econdmicos. También podria crear oportunidades para las empresas, incluidas aquellas
centradas en mitigar el cambio climdtico y adaptarse a sus efectos. Una empresa puede estar
directamente expuesta a estos riesgos y oportunidades, o indirectamente a través de terceros,
como proveedores y clientes. Sin embargo, es probable que el grado y el tipo de exposicion a
los efectos de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima varfen segun el sector, la
industria, la ubicacion y las circunstancias especificas de la empresa.

ElIISSBdesarrolld IFRS S2 Informacion arevelar relacionada con el climaenrespuestaalasllamadas
de los usuarios de informes financieros de propdsito general (inversionistas, prestamistas y otros
acreedores) para obtener informaciéon mds consistente, completa, comparable y verificable
sobre los riesgos y oportunidades relacionados con el clima de una empresa.

La NIIF S2 establece los requisitos para que las empresas divulguen informacion sobre sus
riesgos y oportunidades relacionados con el clima, mientras se basa en los requisitos de la
NIIF ST Requisitos generales para la divulgacion de informacion financiera relacionada con la
sostenibilidad . IFRS S2 integra y se basa en las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre
Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD) y requiere la divulgacion de
informacion sobre riesgos y oportunidades relacionados con el clima tanto entre industrias como
especificas de la industria. La NIIF S2 incluye orientacion basada en la industria derivada de las
Normas SASB que mantiene la ISSB.

Periodos anuales que

comiencen a partir del 1

de enero de 2024.

Divulgaciones generales relacionadas con la sustentabilidad (NIIF S1)

La NIIF ST Requisitos generales para la divulgacion de informacion financiera relacionada con la
sustentabilidad se desarrolld en respuesta a las llamadas de los usuarios de informes financieros
de propdsito general (inversionistas, prestamistas y otros acreedores) para obtener informacion
mds consistente, completa, comparable y verificable sobre la exposicion y la administracion de
las empresas. de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad.

La NIIF ST prescribe como las empresas preparan e informan sus divulgaciones financieras
relacionadas con la sostenibilidad. La NIIF S1 establece los requisitos generales para que
una empresa divulgue informacién sobre sus riesgos Yy oportunidades relacionados con
la sostenibilidad que sea Util para los usuarios en la toma de decisiones relacionadas con el
suministro de recursos a la empresa.

Muchos de los fundamentos conceptuales y requisitos generales de la NIIF ST estédn adaptados
del Marco conceptual para la informacion financiera del Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad y las Normas contables NIIF NIC 1 Presentacion de estados financieros y NIC
8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores . Estos fundamentos y
requisitos seran familiares para las empresas que preparan estados financieros, en particular las
empresas que los preparan de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF. La NIIF ST también
integra y se basa en las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras
Relacionadas con el Clima (TCFD).

Periodos anuales que

comiencen a partir del 1

de enero de 2024.
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Fecha de aplicacién

Modificaciones a las NIIF . .
(o] o] [Telo) o] e}

Acuerdos de financiaciéon de proveedores (modificaciéon NIC 7)

El IASB emitid Acuerdos de Financiamiento de Proveedores para requerir que una entidad

proporcione revelaciones adicionales sobre sus acuerdos de financiamiento de proveedores.

El IASB desarrollo los nuevos requerimientos para proporcionar a los usuarios de los estados

financieros informacién que les permita:

a.evaluar como los acuerdos de financiacion de proveedores afectan los pasivos y flujos de
efectivo de una entidad; y

b.comprender el efecto de los acuerdos de financiacion de proveedores sobre la exposicion de
una entidad al riesgo de liquidez y como la entidad podria verse afectada silos acuerdos ya no
estuvieran disponibles para ella.

La administracion estd analizando el impacto de la aplicacion de las nuevas normas. En la etapa actual del andlisis, aun
en desarrollo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran.

2.3.2  Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados se presenta a continuacion. Tal como lo requiere las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante NIIF), estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al periodo en que se emitieron los estados
financieros consolidados, y ademds estos fueron aplicados de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan
en estos estados financieros consolidados.

a) Transacciones en moneda extranjera
al) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los presentes estados financieros consolidados se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la Sociedad opera (segun andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21). Los
estados financieros consolidados se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad Matriz.

a.2) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias que resulten de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda distinta a la moneda funcional, se reconocen en el estado de resultados, excepto si se difieren
en el patrimonio neto.

a.3) Bases de conversion
Los activos y pasivos mantenidos en Unidades de Fomento (UF), délares estadounidenses (USD) y soles peruanos (PEN),

han sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio observados a la fecha de cierre de cada ejercicio,
de acuerdo con lo siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
CLP CLP
Unidad de Fomento (UF) 36.789,36 3511098
Dolar estadounidense (USD) 87712 855,86
Sol peruano (PEN) 23697 22438
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Las diferencias de cambios resultantes de la aplicacion de este criterio, son reconocidas en resultados del ejercicio a
través de la cuenta “Diferencias de Cambio” y las diferencias generadas por la aplicacion de las Unidades de Fomento
son reconocidas en resultados del ejercicio a través del rubro “Resultado por unidades de reajuste”

Enla consolidacion, las partidas del estado de resultados integrales por funcién consolidados correspondiente a entidades
con moneda funcional distinta al peso chileno se han convertido a esta Ultima moneda a la tasa de cambio promedio. Las
partidas del estado consolidado de situacion financiera se han convertido alas tasas de cambio de cierre. Las diferencias
de cambio por la conversién se han llevado a patrimonio y se han registrado en otras reservas.

b) Activos financieros

Inicialmente todos los activos financieros deben ser valorizados segun su valor razonable considerando, ademds, cuando
se trata de activos financieros no clasificados como a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
que son directamente identificables a la adquisicion o emision del activo financiero.

Las valorizaciones posteriores de los activos financieros dependerdn del modelo de negocio en el que se hayan clasificado.

Las Sociedades clasifican sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
» Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

» Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

» Activos financieros a costo amortizado.

La clasificacion depende del propodsito con el que se adquirieron los activos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Un activo deberd medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o a
valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Se incluyen es esta categoria aquellos activos financieros que cumplan con las siguientes condiciones:

i. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
tanto para cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos, y

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados integrales
consolidados hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, cuando es imputado
integramente en la ganancia o pérdida del periodo.
La Sociedad no posee activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados o con cambios en otro
resultado integral a la fecha de cierre.

Activos financieros a costo amortizados

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones:

i. El'modelo de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros de la compania que cumplen con estas condiciones son: cuentas por cobrar, préstamos y
equivalentes de efectivo.

Estos activos se registran a costo amortizado, esto es, al valor razonable inicial, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mds los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva (la tasa
de descuento que iguala los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento con
el valor neto en los libros del activo o pasivo financiero).

La compariia tiene definida una politica para el registro de estimaciones por deterioro en funcién de las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida de los activos.
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iii. Reconocimiento de mediciones a valor justo en los estados financieros
1. Nivel 1: corresponde a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.
2. Nivel 2. Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa (precios) o indirectamente (derivado de los precios).
3. Nivel 3: corresponde a metodologias de medicidon a valor justo mediante técnicas de valorizacion, que incluyan
datos sobre los activos y pasivos valorizados, que no se basen en datos de mercados observables.

Al 31 de diciembre de 2023, el cdlculo del valor razonable de la totalidad de los instrumentos financieros sujetos a
valoracion se ha determinado en base al nivel 2 de la jerarquia antes presentada.

©) Ganancias por accién

La ganancia bdsica por accion se determina dividiendo el resultado neto del ejercicio atribuible a la controladora, entre el
numero promedio ponderado de acciones emitidas y pagadas.

Las Sociedades no han efectuado operaciones de potencial efecto delusivo que suponga una ganancia por acciéon
distinta de la ganancia bdsica por accion.

d) Propiedades, planta y equipos

Las Sociedades aplican el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades, planta y equipos. Para ello, con
posterioridad de su reconocimiento como activo, las propiedades, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las posibles pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes, considerando el valor residual estimado de éstos. Cuando un bien estd compuesto por componentes significativos,
que tienen vidas Utiles, cada parte se deprecia en forma separada. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales
de las propiedades, planta y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros consolidados.

Las Sociedades, en base al resultado de las pruebas de deterioro, consideran que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

La depreciacion de estos bienes es determinada de acuerdo a los mismos criterios aplicables para las propiedades,
planta y equipos de las Sociedades.

A continuacion, se presentan los principales periodos estimados de vida Util utilizados para la depreciacion de las
propiedades, planta y equipos:

Afos de vida util
promedio estimada

Muebles y equipos

Equipos computacionales

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, planta y equipos se reconocen como
resultodos del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

e) Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la
venta activos intangibles distintos de la plusvalia

Son clasificados como disponibles para la venta los activos o grupos de activos no corrientes cuyo valor libro se
recuperardn a través de una transaccion de venta y no a través de su uso futuro. Esta condicién se considera cumplida
unicamente, cuando la transacciéon de venta es altamente probable y el activo estd disponible para la venta inmediata
en su estado actual.

70



MEMORIA ANUAL 2023

La Sociedad mantiene activos por dacién en pago asociados alas operaciones de factoring de clientes que se encontraban
en morosidad de sus contratos, o por incautaciones realizadas a clientes debido al incumplimiento contractual y con
sentencias judiciales favorables. Estos bienes son clasificadas dentro de este rubro, considerando que la Administracion
se encuentra comprometida en liquidar dichos bienes en el corto plazo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicidon, se miden al menor valor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costos de venta.

El detalle de los bienes clasificados dentro de este rubro se revela en la Nota 10 de los presentes estados financieros
consolidados. La pérdida o ganancia derivada de la medicién al menor entre el valor libros y el valor razonable menos los
costos de venta, se reconoce en resultados.

f) Activos intangibles distintos de la plusvalia

Corresponde a desarrollo de aplicacién, la sociedad reconoce como activo intangible la plataforma de servicios
financieros la cual permite acceder a financiamiento online via Factoring, Ordering, Capital de Trabajo y Confirming,
ofrece un sistema de pago a proveedores y reportering entre otros. Asf también contempla como activo intangible el
desarrollo del core operacional de la sociedad.

Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de software unicos e identificables

controlados por el Grupo se reconocen como activos intangibles cuando se cumple con los siguientes criterios:

- Técnicamente es posible completar el software para que esté disponible para su uso.

- La administracion tiene la intencion de terminar el software y usarlo o venderlo.

- Se tiene la capacidad para usar o vender el software.

- Es demostrable como el software generard probables beneficios econdmicos futuros.

- Se cuenta con los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del software
que permita su Uso o venta.

- El gasto relacionado con el desarrollo del software se puede medir de manera fiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas computacionales incluyen los costos de los
empleados que desarrollan los programas de computo y una porciéon de los costos indirectos correspondientes.

Los costos de desarrollo capitalizados se registran como activos intangibles y se amortizan desde el momento en que el
activo estd listo para su uso. Este grupo de activos se amortizan en su vida Util econdmica remanente de los mismos, la
que, al momento de su adquisicién, se ha definido 4 afos.

g) Deterioro del valor de los activos

» Activos financieros
A partir del 1 de enero de 2018, entrd en vigencia la aplicacion de NIIF 9. La cual presenta un cambio de enfoque,
sustituyendo el modelo de pérdidas incurridas de la IAS 39 que reconoce el deterioro bajo la premisa que todos los
préstamos serdn pagados hasta que se demuestre lo contrario, por el modelo de pérdidas esperadas, en el cual éstas
se reconocen durante la vida del activo financiero.

La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercicio una provision para cubrir los riesgos de pérdida de los activos
de dudosa recuperabilidad, que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero. La provision que ha sido determinada en base a un modelo de pérdidas crediticias
considerando informacion interna histérica que refleje las condiciones actuales de la cartera (enfoque Point-in-
time), y aplica una vision prospectiva del entorno macroecondmico y su impacto en las carteras (forward-looking),
adicionalmente considera el descuento de las garantias asociadas por deudor.
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Las provisiones se calculan mediante el producto entre la exposicién y una serie de factores de riesgo, entre los cuales
destaca el factor de provision, compuesto por el producto entre la probabilidad de incumplimiento (PD) y la pérdida
dado el incumplimiento (LGD), las cuales fueron calibradas mediante los enfoques vintage y workout'. Los valores de
dichos factores se fijan en dos tablas paramétricas desagregadas por dias de mora del documento, dias de mora del
deudor y estado de prérroga, para el caso de la probabilidad de incumplimiento (PD), y por tramo de mora, tipo de
documento y estado de cobranza judicial para el caso de la pérdida dado el incumplimiento (LGD).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ha constituido provisiones (como medida de la pérdida esperada) sobre
la cartera de “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” por M$5.792.596 y M$3.884.705, respectivamente.

* Politica de castigo

La Sociedad castiga un activo financiero cuando no existe una expectativa razonable de recuperacion. Por tanto,
los indicadores de inexistencia de una expectativa razonable de recuperacion incluyen, entre otros, agotar todas las
instancias de cobro y, considerando los distintos procesos judiciales asociados, el drea de fiscalia identifica aquellos
casos en que el deudor no se logra notificar, se cuenta con una sentencia desfavorable, o bien, el tribunal emite
una sentencia favorable pero no existen bienes que permitan subsanar la deuda con la sociedad, lo cual imposibilita
dar cumplimiento a dicha sentencia, y asimismo otras causales afines o similares. Las recuperaciones posteriores de
montos previamente cancelados se reconocen en resultado.

+ Activos no financieros
En la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, se evalta si existe algun indicio de que algun activo
pudiera haberse deteriorado. En caso de que exista algun indicio de deterioro, se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que generan entradas de
efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor en uso,
entendiendo por valor en uso el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

Para el calculo del valor de recuperacion de las propiedades, planta y equipos, el valor en uso es el criterio utilizado por
las Sociedades en prdcticamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, las Sociedades preparan las proyecciones de flujos de caja futuros a partir de los
presupuestos mds recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de la Administracion
sobre los ingresos y costos de las unidades generadoras de efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la
experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa
que recoge el costo de capital del negocio. Para su cdlculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas
de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio. En el caso de que el monto recuperable sea
inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activo (distinto de la plusvalia) reconocidas en ejercicios anteriores, son
revertidas solo cuando se produce un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable
del mismo, desde que se reconocié el Ultimo deterioro. En estos casos, se aumenta el valor del activo con abono a
resultados hasta el valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido en su oportunidad una
pérdida por deterioro.

h) Instrumentos financieros derivados y coberturas

La Sociedad suscribe instrumentos financieros para manejar su exposicion a los riesgos de la tasa de interés y tipo de
cambio en moneda extranjera.

La polftica de la Sociedad es que los contratos derivados que se suscriban son para propdsitos de cobertura econdmica
y no hay instrumentos con objetivos de especulacion.

1 Enfoque Vintage o andlisis de cohortes hace referencia a los periodos de tiempo en los que se mide el desempefio de una cartera
después de otorgado un crédito mientras que el Enfoque Workout consiste en estimar el parametro de LGD mediante informacion
historica de pagos a lo largo de todo el proceso de recuperacion de los documentos en mora.
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La Sociedad utiliza instrumentos derivados para fines de cobertura, tales como cross currency swaps para cubrir la
exposicion al riesgo de tipo de cambio de contrato bancario en moneda extranjera. Dependiendo del valor razonable de
cada instrumento se encuentran con una posicion activa o pasiva y se presentan en el Estado Consolidado de Situacion
Financiera en la linea activos y pasivos financieros respectivamente, se clasifica en el no corriente cuando el plazo de
vencimiento restante de la partida cubierta es mayor de 12 meses; se clasifica como un activo o pasivo corriente cuando
el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Sus efectos del periodo se presentan en el Estado
Consolidado de Resultados Integrales como ingresos o costos financieros, neto de la diferencia tipo de cambio de las
partidas cubiertas.

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado
el contrato de derivados y posteriormente se vuelven a medir a su valor razonable al final de cada periodo y/o ejercicio.
El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de cobertura contable, o no. De ser un instrumento de cobertura, se determinard en cada caso mediante la
documentacién requerida por la NIIF 9, la naturaleza de la partida cubierta, el tipo de relacion de cobertura designada, y
el rubro donde se reconocen estas variaciones.

Tipo de cobertura puede ser:

1. Coberturas de valor razonable de activos o pasivos reconocidos (coberturas de valor razonable);

2. Coberturas de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo reconocido o a una transaccion prevista altamente
probable (cobertura de flujos de efectivo).

La Sociedad documenta al inicio de la transaccion la relaciéon existente entre los instrumentos de cobertura y las partidas
cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion de riesgo y la estrategia identificando la relacion econdmica entre los
instrumentos de cobertura y partidas cubiertas para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura.

La Sociedad también documenta su evaluacion, tanto al inicio como al cierre de cada periodo, si los derivados que se
utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Los derivados que no son designados o que no se califican como de cobertura se clasifican como un activo o pasivo
corriente, y el cambio en su valor razonable es reconocido directamente en resultados.

i. Cobertura de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de valor razonable se
registran en el resultado, junto con los cambios en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que son atribuibles al
riesgo cubierto.

Para aquellos instrumentos Cross Currency Swaps designados Unicamente como cobertura de riesgo de tipo de cambio
inherente a la partida cubierta, la ganancia o pérdida relacionadas con la porcién efectiva se reconoce bajo el rubro
“diferencia de cambio” La ganancia o pérdida relacionada con la porciéon inefectiva de esta designacion se reconoce por
su parte dentro el rubro “otras ganancias (pérdidas)”.

Los cambios en el valor razonable de las obligaciones financieras cubiertas con instrumentos derivados designados
soélo para cubrir el riesgo de tipo de cambio se reconocen en el estado de resultados bajo el rubro de “otras ganancias
(pérdidas)”.

ii. Cobertura de flujo de caja

La porcion efectiva de las ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura se reconoce inicialmente con un débito o
crédito a otro resultado integral, mientras que cualquier porcion inefectiva se reconoce inmediatamente con un débito
o crédito a resultados, dependiendo de la naturaleza del riesgo cubierto. Los importes acumulados en patrimonio neto
son llevados a resultados cuando las partidas cubiertas son liqguidadas o cuando estas impactan los resultados. Cuando
un instrumento de cobertura deja de cumplir con los requisitos para ser reconocida a través del tratamiento contable de
cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada existente en el patrimonio a esa fecha se reconocerd en el resultado
linealmente hasta el vencimiento del objeto cubierto. Cuando se espera que no ocurra una transaccion esperada, la
ganancia o pérdida acumulada que fue reconocida en patrimonio se transfiere inmediatamente al estado de resultados.

i) Instrumentos financieros derivados no considerados de cobertura

Los instrumentos financieros derivados no considerados de cobertura son reconocidos a valor razonable con efecto en
los resultados del ejercicio.
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La Sociedad mantiene estos instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion de riesgo en moneda extranjera.

A la fecha de presentacion de los estados financieros consolidados, la Sociedad no ha identificado derivados implicitos
que deban ser valorizados en forma independiente al contrato principal.

j) Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera como efectivo y equivalentes al efectivo, las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente,
entendiendo por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como:
efectivo en caja, fondos mutuos, depdsitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:

i. Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.

ii. Actividades de inversion: corresponden a la adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios, de activos alargo

plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio neto

y de los pasivos que no formen parte de las actividades operacionales ni de inversion.

k) Pasivos Financieros

kD Préstamos que devengan intereses

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras corresponden a los préstamos solicitados a la banca nacional.
Se reconocen inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados integrales durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones con el publico corresponden a efectos de comercio colocados en el mercado nacional y se valorizan al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva consiste en estimar los flujos de efectivo a pagar a lo largo de la vida de la deuda,
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales de ésta.

k.2) Pasivos financieros excepto derivados
Los pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, inicialmente se registran, por el
efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a
su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
k.3) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

1) Provisiones
Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros consolidados, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializaciéon para las Sociedades, cuyo
monto y momento de pago son inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones por el valor
actual del monto mds probable que se estima que las Sociedades tendrdn que desembolsar para pagar la obligacion.
Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacion disponible en la fecha de la emisiéon de

los estados financieros consolidados, sobre las consecuencias del suceso y son reestimadas en cada cierre contable
posterior.
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m) Beneficios a los empleados

Las Sociedades reconocen el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada. Este beneficio corresponde
a todo el personal y equivale a un importe fijo segun los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es
registrado de acuerdo con las remuneraciones del personal.

La Filial Comercial de Valores Servicios Financieros Peru SAC reconoce el gasto por compensacion de tiempo de servicio
mediante el método del devengo y se registra a su valor nominal; el cual se calcula en funcion del tiempo que lleva
contratado el trabajador y es equivalente a una remuneracion vigente a la fecha de su depdsito (el cual se realiza en los
meses de mayo y noviembre de cada afo).

Las Sociedades no reconocen indemnizacion por afos de servicios con su personal por no encontrarse pactada
contractualmente y no existir una conducta habitual para generar dicho pago.

n) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en
el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El
impuesto diferido se determina utilizando la tasa de impuesto contenida en la Ley sobre Impuesto a la Renta vigente en
cada ejercicio, o aquella que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros consolidados y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

El impuesto corriente a las ganancias y las variaciones en los impuestos diferidos se registran en resultados en el rubro
“resultado por impuesto a las ganancias e impuestos diferidos”.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer
efectivos los créditos tributarios. Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias compradas y de aquellas cuyo origen estd dado
por la valorizacion de las inversiones en filiales, asociadas y entidades bajo control conjunto, en las cuales Comercial de
Valores Servicios Financieros SpA y filiales, pueda controlar la reversion de las mismas y es probable que no reviertan en
un futuro previsible.

El gasto por impuesto a las utilidades de cada perfodo recoge tanto el impuesto a la renta como los impuestos diferidos.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada perfodo siendo de un 27% al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

i) Reconocimiento de ingresos y costos

* Ingresos
Los ingresos ordinarios de la Sociedad y filiales son registrados de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, reconociendo los ingresos cuando (0 a medida que) se
satisfaga la obligacion de desempefio comprometidos al cliente.

Los ingresos de la Matriz se componen de las diferencias de precios y/o intereses de operaciones de factoring, los
cuales son reconocidos sobre base devengada.

Filiales
Los ingresos presentados por la filial Comercial de Valores Administradora SpA, corresponden a comisiones cobradas
a los clientes segun contrato de operaciones leasing y factoring. Las comisiones se reconocen sobre base devengada.

Enla filial Comercial de Valores Leasing SpA, los ingresos corresponden a intereses sobre operaciones de leasing, estos
ingresos se reconocen en base devengada durante el plazo de cada contrato.
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Los ingresos presentados por la filial Comercial de Valores Servicios Financieros Pert SAC, corresponden a operaciones
de factoring, las cuales se componen de las diferencias de precio y/o intereses, los cuales devengan por cada uno de
los documentos adquiridos y se abonan a resultados. Estos se presentan a partir del 01 de abril de 2021, fecha en la que
Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. adquirié participacion en la Sociedad Comercial de Valores Servicios
Financieros Peru SAC.

+ Costos
Tanto en la Matriz como en las filiales Comercial de Valores Leasing SpA. y Comercial de Valores Servicios Financieros
Peru S.A.C., los principales costos corresponden intereses asociados a las diferentes fuentes de financiamiento, créditos
bancarios de corto plazo renovados en forma regular y créditos de largo plazo, préstamos otorgados de entidades
relacionadas, ademds de efectos de comercio. Respecto a la filial Comercial de Valores Administradora SpA., los costos
de actividades ordinarias se componen por servicios de informacion financiera y comercial asociada a los clientes de
operaciones factoring.

o) Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada ejercicio en los estados
financieros consolidados siempre y cuando existan utilidades que distribuir y que la junta de accionistas apruebe

previamente la distribucion.

Los dividendos para el afio son reconocidos en el balance en la fecha en que fueron acordados.

p) Segmento de operaciones

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacion financiera
separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones para decidir como asignar recursos y
para evaluar el desempefio.

La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el enfoque de la Administracion” para revelar informacion sobre el resultado
de sus segmentos operativos.

La Sociedad presenta informacion por segmento segun el pais en el que realiza sus operaciones Chile y Peru, y por linea
de negocio, Factoring y Leasing.

q) Arrendamientos
La Sociedad evalua alinicio de cada contrato si el mismo es, o contiene un arrendamiento, En caso de ser un arrendamiento
se registra un activo por derecho de uso del bien arrendado al costo, el cual debe incluir el monto de la medicion inicial del

pasivo por arrendamiento mds otros desembolsos efectuados, a excepcidn de los pagos por arrendamiento corto plazo.

El monto del pasivo por arrendamiento se mide a valor presente de los pagos futuros por arrendamiento que no se hayan
pagado, los cuales son descontados utilizando la tasa de interés por préstamos recibidos.

El activo por derecho de uso es medido a través del modelo de costo, menos la depreciaciéon acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, la depreciacion del activo por derecho de uso, es reconocida en el estado de resultado
en base al método de depreciacion lineal desde la fecha de inicio hasta el final del plazo de arrendamiento.

Los perfodos de vida Util utilizados para la depreciacion de los activos por derecho de uso dependen del plazo del
contrato de arrendamiento y las futuras renovaciones.

A continuacion, se presenta el periodo de vida Util utilizados para la depreciaciéon del activo por derecho de uso:

Afos de vida util
promedio estimada

Activos por derecho de uso 2-10
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Los pagos asociados a los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen,
como un gasto basado en el devengo del servicio, en resultados. Los arrendamientos a corto plazo son aquellos igual o
menor a doce meses (que no contenga opcién de compra). Los activos de bajo valor comprenden arriendos de inmuebles
de oficinas comerciales y espacios de instalaciones técnicas de telecomunicaciones.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ha reconocido por concepto de arrendamientos a corto plazo o bajo valor
por un monto que asciende a M$113.161 y M$86.525 respectivamente. (Nota 22).

r) Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado consolidado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, aquellos con vencimiento superior
a dicho periodo.

Adicionalmente, se considera en la clasificacion de un activo como corriente, la expectativa o intencion de la administracion
de venderlo, consumirlo o liquidarlo en el ciclo de operacion de la Sociedad

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, estos se clasifican como pasivos no corrientes.

s) Transacciones con partes relacionadas

La Matriz revela en notas a los estados financieros consolidados las transacciones y saldos con partes relacionadas,
conforme a lo instruido en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) N°24, se ha informado separadamente las
transacciones de la Sociedad, el personal clave de la Administracion de la entidad y otras partes relacionadas.

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Sociedad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro del Directorio
y/o Administracion Superior.

t) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion realiza juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion de la Sociedad a fin de
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el perfodo en que la estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre estimacion de incertidumbres y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen el efecto mds importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros consolidados son los
siguientes:

* Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

» Larealizaciéon de impuestos diferidos.

2.4 Bases de consolidacién
Filiales son todas las entidades sobre las que la Sociedad Matriz tiene poder para dirigir las politicas financieras y de
operacion, lo que generalmente viene acompanado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto. Las

filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Matriz, y se excluyen de la consolidacion en
la fecha que cesa el mismo.
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Para contabilizar la adquisicion de una subsidiaria la Sociedad utiliza el método de adquisicion. El costo de adquisicion es
el valor razonable de los activos e importes de patrimonio entregados y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha
de intercambio, mds los costos directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos, los pasivos
y contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable
a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios.

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicidon respecto a los valores razonables de los activos adquiridos,
pasivos asumidos y pasivos contingentes identificables, adquiridos de una asociada. Tras el reconocimiento inicial, la
plusvalia se registra por su costo, menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Si dichos montos son inferiores al valor razonable de los activos netos identificables de la empresa adquirida, la diferencia
se reconoce directamente en el estado de resultados.

En el caso de combinaciones de negocios bajo control comun, la Compafiia reconoce las diferencias antes mencionadas
en Otros Resultados Integrales.

En la consolidacion se eliminan las transacciones intercompanias, los saldos y los resultados no realizados por
transacciones entre las entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido.

Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Matriz, se modifican las politicas
contables de la filial.

Los estados financieros consolidados incluyen activos, pasivos y resultados de la matriz y de sus filiales que se detallan
a continuacion:

Porcentaje de participacién

RUT/RUC 31/12/2023  31/12/2022
Comercial de Valores Administradora SpA 96.881.530-K Chile 100 100
Comercial de Valores Leasing SpA 99.560.130-3 Chile 100 100
Comercial de Valores Servicios Financieros Pery SAC 20605654704 Peru 100 100
2.5 Responsabilidad de la informacién

El Directorio de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. y filiales ha tomado conocimiento de la informacion
contenida en estos estados financieros consolidados, y se declaran responsables respecto de la veracidad de la
informacion incorporada en los mismos, y de la aplicacion de los principios y criterios incluidos en las NIIF, normas
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Los presentes estados financieros consolidados, fueron aprobados por el Directorio con fecha 26 de marzo de 2024,

NOTA 3 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compadiia se encuentra expuesta a una variedad de riesgos que surgen del uso de instrumentos financieros, tales
como: riesgos de crédito, riesgo de liquidez, y riesgo de mercado.

A continuacion, se describen los objetivos, las politicas y los procesos de la Compafia para la gestion de esos riesgos
y los métodos utilizados para medirlos. La informaciéon cuantitativa adicional, se presenta en estos estados financieros
consolidados. No se han producido cambios sustanciales en la exposicion de la Compariia a estos riesgos, sus objetivos,
politicas y procesos para administrarlos o los métodos utilizados para medirlos, con respecto al periodo anterior.
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3.1 Instrumentos financieros por categoria

Los principales instrumentos financieros por categoria, utilizados por la Sociedad, a partir de los cuales surge el riesgo
financiero, son los siguientes:

Activos financieros al . . .
Activos financieros al

valor razonable con Total
cambios en resultados

costo amortizado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo - - 9.546.241 7241958 9.546.241 7.241.958
Deudores comerciales y otras cuentas por ) } 08037731 94123385 98237731 94123385
cobrar o T T T

Cuentas por cobrar a entidades

) - - 7257 37995 7257 37995
relacionadas

107.791.229 101.403.338 107.791.229 101.403.338

Pasivos financieros al . . .
Pasivos financieros al
valor razonable con . Total
. costo amortizado
cambios en resultados

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Otros pasivos financieros - - 79720278 74293138 79720278 74293138

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

- - 3442513 2506808 3442513 2506808

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Pasivos por arrendamiento - - 1.376.980 1.544.892 1.376.980 1544.892

- - 34409 2945658 34.059 2.945.658

84.574180 81.290.496 84.574.180 81.290.496

Los instrumentos financieros no medidos a valor razonable incluyen efectivo y equivalentes al efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, saldos con empresas
relacionadas, préstamos bancarios y pasivos por arrendamiento. Debido a su naturaleza a corto plazo, el valor en libros
de estos instrumentos financieros, se aproximan a su valor razonable.

3.2 Gestion del riesgo financiero
3.21 Riesgo de crédito

Es la posibilidad o probabilidad de pérdida econdomica y/o financiera que enfrenta la Sociedad, como riesgo inherente ala
actividad que desarrolla, en la alternativa que un cliente o contraparte en un instrumento no cumpla con sus obligaciones
contractuales. La exposicion mdaxima al riesgo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el valor libros de cada clase de activos
financieros revelados en Nota 7.

El riesgo de crédito es gestionado a nivel de admisibilidad, mediante la evaluacion, andlisis y aprobacion de lineas de
crédito asociadas a productos, cuyo marco de accién estd dado en las politicas crediticias. Se evalua en todo momento
la capacidad de pago del cliente/deudor (flujos de caja, desempeno econdmico, etcétera), los antecedentes cuantitativos
(aspectos financieros, patrimoniales, tributarios, etcétera), cualitativos (comportamiento de pago internos, externo,
referencias, entre otros) y la necesidad de contar con garantias.

El riesgo de crédito es gestionado en términos de seguimiento y control mediante el monitoreo continuo de la operacidn,
con métodos y sistemas internos, al igual que externos (vigilancia de cartera-buro).
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Las politicas y sanas prdcticas de riesgo de créditos estan incluidas en el Manual de Polfticas de Crédito, en el cual se
analiza cada una de las etapas del “proceso de crédito” (captacion, evaluacion, negociacion, curse y recuperacion).

Dentro de las polfticas de crédito mds relevantes se encuentran:

» Todo cliente debe contar con una carpeta electrénica actualizada, que incluya sus antecedentes bdsicos, econdmicos,
financieros, tributarios, legales, etc.

» Toda operaciéon de financiamiento debe ser aprobada por un Comité de Crédito con atribuciones suficientes para el
monto solicitado.

* No se otorgard financiamiento a empresas cuya estructura de propiedad no permita identificar a sus socios y
administradores.

» El cliente debe demostrar capacidad de pago acorde a la operacion, no basado en los colaterales (garantias reales o
personales).

* No se otorgard financiamiento a los socios de una empresa para solventar las necesidades de ésta.

Estas politicas se complementan con politicas especificas asociadas a los productos como:

» Informes comerciales intachables empresa/socios (excepcion moralidad comercio, autopistas).
-« Evolucion positiva/estable de las ventas.

» Calificacion, la cual depende del tipo de cartera de deudores.

» Tasa de negocio competitiva (bajo promedio).

Como se comenta en la nota 311, la medida del riesgo de crédito de cada activo estd dada por la pérdida esperada
individual, calculada bajo NIIF 9.

La Compaiiia presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando la morosidad de los documentos de los deudores supere los 90 dias, y contratos leasing
supere los 60 dias (se acelera significativamente la probabilidad de incumplimiento a nivel de provisiones). En este sentido,
la Compafiia asume que un documento entra en default una vez alcanza los 120 dias de mora y 150 dias de mora para
contratos leasing, en este Ultimo, ademds se incluyen todos los contratos de una cuenta (cliente).

Con fecha posterior a la aplicacién del modelo de pérdida crediticia esperada de acuerdo a lo requerido por Norma
Internacional de Informacion Financiera N°9, la Sociedad no ha realizado cambios en las técnicas de estimacion o
supuestos significativos utilizados que impacten significativamente los saldos revelados en los presentes estados
financieros consolidados.

La aplicacion de NIIF 9 en la Sociedad considerd el desarrollo de un modelo economeétrico destinado a la determinacion de
las pérdidas crediticias esperadas (Nota 2.3.2 letra g). De cara al futuro, y de forma conservadora, dicho modelo contempla
un ajuste creciente de la pérdida debido al incumplimiento y un ajuste continuo de las variables macroecondmicas tales
como: la variacion anual de la tasa de cambio y la variacion semestral del producto interno bruto.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la cartera bruta estd compuesta por los siguientes documentos:

31/12/2023 31/12/2022
N° de doctos. M$ N° de doctos. M$
Facturas 12185 70.319.874 67.67% 9.717 60.693.161 61,94%
Pagares 452 8.033143 773% 461 10466258 10,68%
Letras 1 101.673 0,]10% 2 20.940 0,02%
Cheques 399 1845318 1,78% 543 2165379 2.21%
F. Confirming 370 5.043.976 485% 132 4.833.979 4.93%
E. de Pago 33 3182306 3,06% 30 949.286 0,97%
Capital de Trabajo 97 4.391.581 4.23% 98 6.631222 6.77%
FOGAIN 165 873534 0,84% 60 792966 0,81%
Bono Riego - - - 2 100.893 0,10%
Leasing 175 10.083497 9,70% 167 11.323.606 1M,57%
Ordenes de Compra 2 40.390 0,04% - - -

13.879 103.915.292 97.977.690 100,00%

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad de las operaciones factoring efectuadas mantienen responsabilidad del
cedente frente a la insolvencia del deudor cedido.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los clientes de la Sociedad estdn presentes en los siguientes sectores econdmicos:

Sector Econémico 31/12/2023 31/12/2022
Comercio al por mayor y menor 22% 20%
Construccion 23% 7%
Transportes, Almacenamiento y Comunicaciones 15% 22%
Industrias Manufactureras 1% 10%
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 8% 8%
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 9% 8%
Otros 8% 9%
Pesca 4% 6%
Total 100% 100%

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad, estd depositado en instituciones
financieras con clasificacion A.

3.2.2 Riesgo de liquidez

Se define como la imposibilidad de la Sociedad para dar cumplimiento a sus obligaciones sin incurrir en grandes pérdidas
o verse impedida de continuar con su operacidon normal de colocaciones con sus clientes. Su origen es el descalce de
flujos, que ocurre cuando los flujos de efectivo de pagos por pasivo son mayores que la recepcion de flujos de efectivo
provenientes de la inversiones o colocaciones. El que los deudores no cancelen sus compromisos en las fechas que
vencen las colocaciones, podria igualmente generar un riesgo de liquidez.

La comparifa mantendrd un nivel adecuado de recursos financieros disponibles, incluyendo efectivo, inversiones a corto
plazo, activos liquidos de cartera, lineas de crédito bancarias y lineas de efectos de comercio disponibles, en funciéon de la
accesibilidad a los mercados de deuda, manteniendo un nivel de diversificacion adecuando de contrapartes acreedoras
con el objetivo de minimizar el impacto de una eventual reduccion de las capacidades de financiacion de alguna entidad.
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Esto se ejecutard mediante una tesoreria centralizada, que asegurard en todo momento la disponibilidad de recursos
liquidos suficientes para satisfacer las necesidades del negocio en el marco de las previsiones de tesorerfas diarias y
semanales.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Sociedad en grupos de vencimiento basado en el periodo restante
en el balance general complementario a la fecha de vencimiento contractual.

Entre1y 3 Entre 3 meses Entre1anoy 3 Maside 3 anos

M$

meses y 1ano anos
M$ M$ M$

Al 31 de diciembre de 2023

Otros pasivos financieros 74450.851 2494.611 2.774.816 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 3442513 . ) .
pagar

Pasivos por arrendamiento 55.944 173.043 496.761 651.232

34409 - - -
Total 77.983.717 2.667.654 3.271.577 651.232

Cuentas por pagar empresas relacionadas

Entre1y3 Entre 3 meses Entre1afioy3 Mds de 3 afios

M$

meses

M$

Al 31 de diciembre de 2022

Otros pasivos financieros 67.766.746 2.737.381 3.789.0M =
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 2506808 ) . .
pagar

Pasivos por arrendamiento 60.697 169.519 451907 862.769
Cuentas por pagar empresas relacionadas 2945658 = = =

Total 73.279.909 2.906.900 4.240.918 862.769
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3.23 Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado a la exposicion a pérdidas econdmicas ocasionadas por movimientos adversos en
los factores del mercado, concentrados en factores como el precio, tasa de interés, monedas, reajustabilidad, entre otros,
afectando el valor de cualquier operacidn registrada en balance.

¢ Riesgo de precio
Se entiende por riesgo de precio la exposicion a pérdidas econdmicas ocasionadas por movimientos adversos en
la valorizacién de los instrumentos financieros mantenidos por la sociedad. La Sociedad no mantiene inversiones
clasificadas en el balance general como disponibles para la venta e inversiones de patrimonio.

¢ Riesgo de reajustabilidad y tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio o reajustabilidad es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctuen debido a variaciones en las tasas de cambio. La exposicion de la sociedad al riesgo de tasas de
cambio se relaciona principalmente con las actividades operativas de la sociedad transadas en moneda extranjera,
tales como colocaciones y obtencidn de financiamiento de corto plazo.

Los saldos de activos y pasivos brutos adquiridos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2023 se detallan a
continuacion:

Activos UF usD PEN Saldo Total
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente - 2111.037 255803 2.366.840
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10.081.364 26.017.636 3.754.763 39.853.763
Otros activos no financieros - 3.346 8.969 12.315
Activos por derecho de uso 1222123 - 30115 1.252.238
11.303.487 28.132.019 4.049.650 43.485.156
UF usD PEN Saldo Total
M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros corrientes 6.213461 27.378.696 1.690.905 35,283.062
ggggtros por pagar comerciales y otras cuentas por 220565 154350 25757 400672
Pasivos por arrendamientos 1.338.840 38140 - 1.376.980

Total Pasivos 7.772.865 27.571.186 1.716.662 37.060.714
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31/12/2023
IAumento del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en USD 28132.019 28413.339 281320
Total Pasivos en USD 27571186 27846.898 ( 275712 )
31/12/2023
Disminucién del tipo de cambio en un 1% Después Variaciéon
M$ M$
Total Activos en USD 28132.019 27.850.699 ( 281.320 )
Total Pasivos en USD 27571186 27295474 275.712

Efecto 5.608

Ante un aumento del tipo de cambio de un 1% la sociedad obtendria una ganancia de M$5.608, esto porque posee mayor
cantidad de activos que pasivos en moneda extranjera dolar. Ante una disminucion de la unidad de reajuste de un 1% la
sociedad obtendria una pérdida de M$5.608.

31/12/2023
IAumento del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en UF 11303487 11416522 113.035
Total Pasivos en UF 7.772.865 7627824 77729
Efecto 35.306
31/12/2023
Disminucién del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en UF 11303487 11190452 ( 113.035 )
Total Pasivos en UF 7.772.865 7476778 77729

Efecto ( 35.306

Ante un aumento de la unidad de reajuste de un 1% la sociedad obtendria una ganancia de M$35.306, esto porque posee
mayor cantidad de activos que pasivos en unidad de fomento. Ante una disminucién de la unidad de reajuste de un 1% la
sociedad obtendria una pérdida de M$35.306.
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31/12/2023
IAumento del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en SOL 4.049.650 4.090147 40497
Total Pasivos en SOL 1.716.662 1.733.829 17167
31/12/2023
Disminucidn del tipo de cambio en un 1% Después Variacién
M$ M$
Total Activos en SOL 4.049.650 4009154 ( 40497 )
Total Pasivos en SOL 1.716.662 1.699495 17167

Efecto 23.330

Ante un aumento del tipo de cambio de un 1% la sociedad obtendria una ganancia de M$23.330, esto porque posee mayor
cantidad de activos que pasivos en tipo de cambio moneda sol peruano. Ante una disminucion de la unidad de reagjuste
de un 1% la sociedad obtendria una pérdida de M$23.330.

33 Divulgaciones de capital

Los objetivos de la Sociedad se enfocan en salvaguardar la capacidad para continuar como empresa en marcha, e modo
que pueda continuar proporcionando rendimientos para los accionistas.

La Sociedad monitorea el capital ajustado sobre la base de la relacion deuda / capital. El capital ajustado comprende
todos los componentes del patrimonio, exceptuando las reservas para coberturas de flujo de efectivo. La deuda neta se
calcula como la deuda total menos efectivo y equivalentes de efectivo.

Los coeficientes de deuda capital al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fueron los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Total pasivo 85.639.238 82498.781
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo ( 9.546.241 ) ( 7241958 )
Deuda neta 76.092.997 75.256.823

Total patrimonio 27.604.464 24.162.522

Total capital ajustado 103.697.461 99.419.345

indice de endeudamiento (%) 73,00% 76,00%

NOTA 4 RECLASIFICACIONES

La Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciones menores en la presentacion de los estados financieros consolidados
comparativos, respecto al informe emitido en el ejercicio anterior. Estas reclasificaciones fueron realizadas para presentar
los activos por arrendamientos financieros en el rubro activos por derecho de uso de acuerdo a lo que indica NIIF 16 y
para presentar como activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta los activos recibidos en dacidn y los cuales cumplen con NIIF 7 para ser clasificados en dicho rubro.
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Los efectos de estas reclasificaciones en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022, se presentan a continuacion
en forma simplificada:

Antes de e Después de
iy ., Reclasificacion Y
Reclasificacion Reclasificacion
M$
M$
Activos por impuestos diferidos 692719 281328 974.047
Pasivos por impuestos diferidos - ( 281.328 ) ( 281.328 )
Otros egresos por funcion ( 21.893 ) 21.893 -

Resultado procedente de operaciones discontinuadas 21.893 ) ( 21.893

Total _ -

NOTA 5 INFORMACION POR SEGMENTOS

Comercial de Valores Servicios Financieros SpA y filiales presenta la informacion por segmentos en relacion zonas
geogrdaficas y lineas de negocio en los que se realizan los negocios con la informacion financiera puesta a disposicion del
Directorio de la Sociedad, conforme a lo dispuesto en NIIF 8 Informacion Financiera por Segmentos.

Los segmentos son componentes identificables de la Sociedad que proveen servicios relacionados (Segmento de
negocio), el cual estd sujeto a riesgos y beneficios que son distintos a los otros segmentos.

Por lo anterior, los segmentos que utiliza la Sociedad para gestionar sus operaciones son los paises en los que maneja
operaciones, Chile y Peru, y segun las lineas de negocio que mantienen de factoring y leasing.

La informacion por segmento es la siguiente:

5.1 Informacién consolidada de situacién financiera por segmento:

31/12/2023 31/12/2022

Activos Chile Chile Peru Ajustes
Factoring Leasing Factoring  Consolidacién M$
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Chile Chile Peru Ajustes

Factoring Leasing Factoring  Consolidacién Sl el

M$

Saldo Total

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 8524480 36.891 984.870 - 9.546.241 4.603.763 11.683 2626512 - 7241958
Deudores comercioles y otras 78.213.020 5555336 10302345 - 94070701 76922672 6318652 5919114 - 89160438
cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidodes 6907 34937 S 34587 ) 7257 1389283 113280 1969103 (3433671 ) 37995
relacionadas

Activos por impuestos 40507 291484 70384 - 402375 - 508439 20445 - 618.884
Otros activos no financieros - 26599 3503 - 30102 - 27112 2208 - 29320
Activos no corrientes o grupos

de activos para su disposicion 225544 657448 - - 882992 489529 463729 - - 953258

clasificados como mantenidos para
la venta

[Total Activos corrientes 87.010.458 6.602.695 11.361.102 104.939.668 83.405.247 7.532.895 10.537.382 3433671 ) 98.041.853

Activos no corrientes:

Deudores comerciales y otras

182.212 3984818 - - 4167030 191.397 4771550 - 4962947

cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades - 5115 - 515 ) - - 22852 S 2852 ) -
relacionadas
Inversiones contabilizadas utilizando

. . 5281560 - - ( 5281560 ) - 4.837077 - - (4837077 ) -
el método de participacion
Propiedades, planta y equipos 235632 171468 27492 - 434592 244858 202209 29.742 - 476.809
Activos por derechos de uso, neto 883718 338405 30115 - 1.252.238 1012.540 382591 63106 - 1458237
Activos intangibles distintos de a 823243 - 65075 - 888318 645353 - 7 - 692474
plusvalia, neto
Activos por impuestos diferidos 1135237 - 376724 ( - ) 151961 698389 - 275658 - 974047
Otros activos no financieros 19476 21607 8812 - 49895 18687 29810 6439 - 54936

[Total Activos no corrientes 8.561.078 4.521.413 508.218 5.286.675 8.304.034 7.648.301 5.409.012 422.066 ( 4.859.929 ) 8.619.450

Total Activos 95.571.536 1.124.108 11.869.320 5.321.262 113.243.702 91.053.548 12.941.907 10.959.448 ( 8.293.600 ) 106.661.303
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Pasivos corrientes:

31/12/2023

Chile
Factoring
M$

Chile
Factoring

M$

Pery
Factoring

M$

Ajustes
Consolidacién
M$

Saldo Total
M$

Chile
Leasing
M$

MEMORIA ANUAL 2023

31/12/2022

Pery
Factoring
M$

Ajustes
Consolidacién
M$

Saldo Total
M$

Otros pasivos financieros
Pasivos por arrendamientos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Provisiones corrientes por beneficios
aempleados

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes

63660021 3438647 9846794 - 76945462 57949179
153756 61868 13363 - 228987 138226
2475020 787387 180106 - 3442513 2030833
298141 29275 67749 - 395165 278677
68996 - S (0 34587 ) 34409 4963415
505052 - - - 505052 506,393

3649966
55615

391540

20104

1395955

8904982
36.375

84435

31783

23255

(3436966

70.504127
230.216

2506808

330.564

2945659

596.393

[Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

67.160.986 4.317177 10.108.012 34,587 ) 81.551.588 65.956.723

5.513.180

9.080.830

((3.436.966)

77.113.766

Otros pasivos financieros
Pasivos por arrendamientos

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Pasivos por impuestos diferidos

[Total Activos no corrientes

- 2774816 - - 2774816 -
800971 322244 24778 - 1147993 911182
5115 - - ( 515 ) - 22852

- 164.841 - - 164.841 3568

806.086 3.261.901 4.087.650 937.602

3789.01
366588

277760
4.433.359

36906

(22852

3789.0M
1314676

281328
5.385.015

Patrimonio:

(22.852)

Capital emitido

Otras reservas (
Ganancias acumuladas

[Total Patrimonio

[Total Pasivos y Patrimonio

27.604.464

13181874 3.382.361 2628945 (601306 ) 13181874 13181.874
331874 ) ( 45447 ) ( 14787 ) 60234 ( 331874 ) ( 420428
14754464 208116 877627 ) 669511 14754464 1397777

3.545.030 1.736.531 27.604.464 24.159.223

( 5281560 )

95.571.536 1.124.108 11.869.320 ( 5.321.262 ) 113.243.702 91.053.548

)

3382361
( 45447 )
(341546 ) (

2.995.368
12.941.907

2489272
19184
666.744
1.841.712
10.959.448

( 5871633
( 29561
) (1008290

( 4.833.782
( 8.293.600

) 13181874
) ( 417130 )
) 1397778

24.162.522
106.661.303

5.2 Estado consolidado de resultado por segmento:

Pasivos

Estado de Resultados

Chile
Leasing

M$

31/12/2022

Peru
Factoring
M$

Ajustes
Consolidacién
M$

Saldo Total
M$

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de venta (

iGanancia bruta

31/12/2023
Chile Chile Peru Ajustes Saldo Total Chile
Factoring Leasing Factoring  Consolidacién M$ Factoring
M$ M$ M$ M$ M$
22605849 1.603.082 1556.015 (29825 ) 25735121 18.556.362
7444695 ) (1 267859 ) (628032 ) 16.200 (8324386 ) (5200694

15.161.154 1.335.222 927.983 17.410.735 13.355.668

-

- (

1226200
428889
797.31

6144

19782562
( 5623439 )
14159123

Gastos de administracion (
Otros ingresos por funcion

Ingresos financieros

Costos financieros (

Deterioro de valor de ganancias y
reversion de pérdidas por deterioro  (
de valor

Ganancia (Pérdida) por inversion en
empresas relacionadas

Otros egresos por funciéon (
Diferencia de cambio

Resultado por unidades de reajuste  (

13625 )

7152260 ) (601848 ) ( 976966 ) 26324 8704750 (6323114
85707 1383 14455 (14455 ) 87090 112517
683329 - - - 683329 225645
60562 ) (24366 ) ( 3821 ) - (88749 ) ( 51463
2919454 ) (360512 ) ( 266460 ) - (3546426 ) (1986223
355931 - - 393 ) - (455254
76517 ) ( 445 ) - - (76962 ) -
36320 160 - - 36480 29916
16121 ) 230136 32673 1755 248443 66362

N

- (

- (

781429
3978
54
4205

656.857

Resultados antes de impuesto

Resultado por impuesto a las
ganancias e impuestos diferidos

(

Resultado procedente de
operaciones continuadas

Resultado procedente de
operaciones discontinuadas

(Ganancia neta

6.097.527 579.730 272136 355.931 6.049.190 4.974.054
1257638 ) 12919 78403 - (1066316 ) (908285
4839889 692650 (193733 ) ( 355932 ) 4982874 4065769

16236 (142985 ) - - (6749 ) (21893

4.856.125 549.664 193.733 355.931 4.856.125 4.043.876

- (

637.023

181770

455253

455.253

) .
( 3978
(2226

) -

) .

455254

) 61

455.255
) 455256

455.256

(7104543 )
) 12517
) 223473
(55668 )
( 2643080 )
34103
66362
4.792.287
( 726515 )
4065772
(21895 )

4.043.879
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5.3 Estado consolidado de flujos de efectivo por segmentos

31/12/2023 31/12/2022
Chile Chile Peru Chile Chile Peru
Factoring Leasing Factoring Factoring Leasing Factoring
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Flujes Sl iiecilve me s progeesnics ¢ 6524312 3165131 (3567123 )(  343.000 ) - 1244718
(utilizados en) actividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de } }
(utilizados en) actividades de inversion e ( 260085 ) 352080 ) A
Flujes dis eiecilio nieros siodedinies de (2214612 )( 1840574 )( 312604 ) 2598867 - 2792.810

(utilizados en) actividades de financiacion

Efectivo y equivalentes al efectivo al

brincipio del ejercicio 4.603.763 11.683 2.626.512 4.499.819 771.582

Efectivo y equivalentes al efectivo al final

.2 8.524.480 36.891 984.870 4.615.446 2.626.512
del ejercicio

5.4 Informacidn sobre los ingresos de actividades ordinarias obtenido por segmento:

31/12/2023 31/12/2022

Chile Chile Peru . Chile Peru Aiuste Total
Factoring Leasing Factoring Leasing Factoring )

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cliente Nacional (o) 22605849 1603082 1556015 ( 29825 ) 25735121 18556.362 - 1226200 - 19782562

Cliente Internacional - - - = = - - - - _

22.605.849 1.603.082 1.556.015 (29.825 ) 25.735.121 18.556.362 1.226.200 - 19.782.562
31/12/2023 31/12/2022
Chilg Chi!e PerL'! Chilg Chil.e PerC! Ajuste Total
Factoring Leasing Factoring Factoring Leasing Factoring M$ M$
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Diferencias de precio 16406149 - 1292287 - 17698436 12969653 = 946404 - 13916.057
Intereses leasing - 1452597 - ( 3501 ) 1449096 = = = = =
Intereses ganados 4341118 31.202 158448 = 4530768  3484.875 = 149.073 - 3633948
Recuperacién de gastos 231.855 14428 = = 246282 149797 = = = 149.797
Comisiones ganadas 1343998  104.855 105.281 = 1554134 1505.526 = 130.723 - 1.636.249
Ingresos por servicios 26.324 = - (26324 ) = 70.752 = = = 70.752
Comision broker 256405 = = = 256405 375759 = = = 375.759

22.605.849 1.603.082 1.556.015 (29.825 ) 25.735.121 18.556.362 1.226.200 19.782.562
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5.5 Informacidn sobre los deudores comerciales por linea de negocio:

Al 31/12/2023 Al 31/12/2022
Corrientes No corrientes Totales Corrientes No corrientes Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Factoring 93.647431 184.363 93.831.794 86.457129 196955 86.654.084
Riesgo crédito ( 5189330 ) ( 2152 ) (5191482 ) ( 3.638546 ) ( 5558 ) ( 3.644104 )

88.458.101 182.211 88.640.312 82.818.583 191.397 83.009.980
Deudores varios 57264 - 57264 23.204 - 23.204

88.515.365 182.211 88.697.576 82.841.787 191.397 83.022.184
Leasing 5952.838 4130.659 10.083.497 6.509.423 4.814183 11.323.606
Riesgo credito ( 455274 ) (145840 ) ( 601114 ) ( 197968 ) ( 42633 ) (240601 )

5.497.564 3.984.819 9.482.383 6.311.455 4.771.550 11.083.005
Deudores varios 57772 - 57772 7196 - 7196
5.555.336 3.984.819 9.540.155 6.318.651 4.771.550 11.090.201

94.070.701 4.167.030 98.237.731 89.160.438 4.962.947 94.123.385

El numero de clientes activos de la Compariia al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es de 1460 y 1196 respectivamente.
Durante dichos periodos, ningun cliente de forma individual concentra un 10% o mds de los ingresos.

5.6 Informacién sobre la morosidad por segmento:

Al 31 de diciembre de 2023

Factoring Chile Leasing Chile Factoring Peru

Deuda ng;/t':':;n Saldo Neto Pg::/;:lrc;n Saldo Neto Pcrg:_/t':'r%n Saldo Neto
M$ M$ M$ M$

M$ M$ M$
Aldia 68318414 (878881 ) 67439533 9362712 ( 359268 ) 9003444 9890572 (16515 ) 9774057
Morosos 147113158 (3198425 ) 10914733 720785 ( 241846 ) 478939 1509651 (997661 ) 511990

82.431.572 (4.077.306 ) 78.354.266 10.083.497 ( 601114 ) 9.482.383 11.400.223 ( 1114176 ) 10.286.047

Pcrg:t':'r%n Saldo Neto Pg:x:'r%n Saldo Neto Pg:;/t':'rc;n Saldo Neto
M$ M$ M$

M$ M$ M$

1-30dias 8221612 (261690 ) 7959922 266309 ( 26528 ) 239781 413990 (1 15953 ) 398037
31- 60 dias 1631500  ( 166.809 ) 1464.691 126591 ( 33357 ) 93.234 9020  ( 843 ) 8177
61-90 dias 732737 (172245 ) 560492 77247 ( 30749 ) 46498 1146 - 1146
91-120 dias 266915 (1 M3.244 ) 153.671 75482 ( 33079 ) 42403 85952 (76719 ) 9233
>121 3260394 (2484437 ) 775957 175156 ( 8133 ) 57023 999543 ( 904146 ) 95.397

14113158 (. 3.198.425 ) 10.914.733 720.785 (241846 ) 478939 1.509.651 ( 997.661 ) 511.990
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Al 31 de diciembre de 2022

Factoring Chile Leasing Chile Factoring Peru
Deuda OV Saldo Neto ST Saldo Neto RO Saldo Neto
M$ cartera M$ cartera M$ cartera M$
M$ mM$ M$
Al dia 67895931 (604030 ) 67291902 9796156  ( 210036 ) 9586120 8689428 ( 49310 ) 8640118
Morosos 15.816.610 ( 3040048 ) 12776562 817198 ¢ 203 ) 610.085 1337952 (956845 ) 381107

83.712.541 (3.644.078 ) 80.068.464 10.613.354 ( 417149 ) 10.196.205 10.027.380 ( 1.006.155 ) 9.021.225

Provisién Saldo Neto Provisién Saldo Neto Provisién saldo Neto
cartera M$ cartera M$ cartera M$
M$ M$ M$
1-30dias 9.781.796 ¢ 177595 ) 9.604.201 260.334 ( 14452 ) 245882 321.029 ( 6248 ) 314781
31- 60 dias 1980526  ( 1M003 ) 1869523 242164 ( 40075 ) 202089 879 ( 87 ) 792
61-90 dias 631.551 ( 96724 ) 534.827 72.750 ( 22197 ) 50.553 42484 8178 34.306
91-120 dias 318979 (16225 ) 202.754 58.072 ( 23695 ) 34377 24292 (15185 ) 9107
>121 3103.758 ( 2538501 ) 565.257 183.878 ( 106694 ) 77184 949.268 927147 ) 22121
15.816.610 (3.040.048 ) 12.776.562 817.198 ( 207113 ) 610.085 1.337.952 ( 956.845 381.107

NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Fondo fijo 2.700 3.800
Saldos en bancos (a) 4.260.991 6498158
Fondos mutuos (b) 5282550 740.000
Total 9.546.241 7.241.958
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a) Bancos

El saldo de bancos estd compuesto por efectivo mantenido en cuentas corrientes bancarias, su valor en libro es igual a
su valor razonable y su detalle es el siguiente:

Moneda 31/1§/$2023 31/1?4/$2022
Banco Santander CLP 1837186 1.648.043
Banco Santander UsD 1369.621 2144323
Banco de Crédito e Inversiones CLP 3579 25.024
Banco de Chile CLP 16.745 30.368
Banco de Chile usD 1623 -
Banco Estado CLP 22190 8.034
Banco Scotiabank azul CLP - 7203
Banco Itay CLP 3.078 1953
Banco Security CLP 4455 74
Banco Scotiabank CLP 1.816 4912
Banco BICE CLP 1797 794
Banco BICE usD 3.751 663
Banco Internacional CLP 1925 255
Banco Internacional usD 6.977 -
Banco Consorcio CLP 1.380 -
Banco de Crédito del Peru PEN 215.654 726170
Banco de Crédito del Peru usD 615.619 1392.860
Banco Interbank PEN 18.888 36.833
Banco Interbank usD 113446 415838
Banco de la Nacion PEN 21.261 54.8M1

Total efectivo mantenido en bancos 4.260.991 6.498.158

b) Fondos mutuos

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de los fondos mutuos es el siguiente:

Moneda N° de cuotas Valo(;LcPuota
Chile CLP 34.671147 1442121 50.000
Chile CLP 1195312,558 1.254,902 1.500.000
ltau CLP 436.231,809 2293913 1.000.678
Bice CLP 422601470 2367905 1.000.680
Internacional CLP 1.396.327,340 1239818 1731192

Total fondos mutuos 5.282.550
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Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de los fondos mutuos es el siguiente:

° Valor cuota
Moneda N° de cuotas cLP
Banchile CLP 616.753,347 1134,976 700.000
Scotiabank CLP 10.523,704 3.800,943 40.000

Total fondos mutuos 740.000

El valor libro de los fondos mutuos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no difiere significativamente de su valor razonable,
Y no existen restricciones de uso sobre el efectivo y equivalente al efectivo contenidos en este rubro.

NOTA 7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.1 La composicidn de los deudores comerciales es la siguiente:

Al 31/12/2023 Al 31/12/2022

cuentas por cobrar, neto Corrientes  No corrientes Totales Corrientes  No corrientes Totales'

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudores comerciales y otras

Deudores comerciales:

Documentos por cobrar 95488.805 4.315.023 99.803.828 90.289.014 5011137 95300151
Bgic;g;emos protestados y en cobranza 411464 . 411464 2677539 - 2677539

Subtotales deudores comerciales 99.600.269 4.315.023 103.915.292 92.966.553 5.011.137 97.977.690

Deterioro por deudores incobrables ( 5644.603 )( 147993 )( 5792596 )( 3836515 )( 48190  )( 3.884.705 )
93.955.666 4.167.030 98.122.696 89.130.038 4.962.947 94.092.985

Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar al personal 115.035 - 15.035 30400 - 30400
115.035 - 115.035 30.400 - 30.400

94.070.701 4.167.030 98.237.731 89.160.438 4.962.947 94.123.385

() Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd el aumento de capital en la Compania, suscrito y pagado
integramente por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing
SpA incorporando al 31 de diciembre de 2022 al rubro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y deterioro por deudores incobrables
M$11.323.606 y M$240.601 respectivamente. (Nota 31).
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad de las operaciones factoring efectuadas mantienen responsabilidad del
cedente frente a la insolvencia del deudor cedido.

Para el caso de los deudores comerciales renegociados, se presume un riesgo diferente, es por esto que la sociedad
tiene una matriz segmentada, identificando aquellos documentos prorrogados. Su registro contable se mantiene en las
cuentas originales de deudores y la diferenciacién o marca se realiza en el aplicativo que las contiene. Respecto a la
determinacion de la provisién, y producto de la segmentacion utilizada por la sociedad, el estado de “prorrogado” tiene
por objeto evaluar si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio para dichos documentos, individualizados
de aquellos documentos vigentes con el objeto que refleje un mayor efecto en la determinacion de la probabilidad de
incumplimiento (PD), en la cual se considera una ventana de observacion de 12 meses.

31/12/2023 31/12/2022
Provisiéon Provisién

Saldo Neto

N° Clientes cartera M$ N° Clientes cartera

Activos renegociados 16 3.830.006 (53.075) 3.627998 19 2434205 (32709) 2401496

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad cartera prorrogada se encuentra vigente.

7.2 Deudores comerciales:

Al 31 de diciembre de 2023

Provisidn cartera Saldo Neto

M$ M$
Al dia 87.571.698 ( 1.354.664 ) 86.217.034
Morosos () 16.343.594 ( 4437932 ) 11.905.662
Total 103.915.292 ( 5.792.596 ) 98.122.696

Al 31 de diciembre de 2022

Provisidn cartera Saldo Neto

M$ M$
Al dia 84.246.875 ( 762413 ) 83484462
Morosos (a) 13.730.815 ( 3122292 ) 10.608.523

97.977.690 3.884.705 94.092.985

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la sociedad no mantiene cartera securitizada.
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a) Cartera morosa estratificada por tramos:

Los deudores comerciales, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 registran una morosidad de M$16.343.594 y M$13.730.815
respectivamente, considerando como morosidad desde el dia siguiente a la fecha de vencimiento de los documentos. A
continuacion, se presentan los documentos por cobrar morosos estratificados por tramos:

Al 31 de diciembre de 2023

Tramos Deuda Provisién cartera Saldo Neto
M$ M$ M$

1- 30 dias 8.901.9M ( 304171 ) 8597.740

31- 60 dias 1767111 ( 201.009 ) 1566102

61- 90 dias 811130 ( 202.994 ) 608136

91-120 dias 428.349 ( 223.042 ) 205.307

121 dias y mas 4435093 ( 3506.716 ) 928.377
16.343.594 ¢ 4.437.932 ) 11.905.662

Provisién cartera Saldo Neto
M$ M$
1- 30 dias 8133.222 ( 200.723 ) 7932499
31- 60 dias 1.699.637 ( 205813 ) 1493.824
61- 90 dias 1.045.625 ( 495,695 ) 549930
91-120 dias 397597 ( 138.339 ) 259.258
121 dias y mas 2454.734 ( 2.081.722 ) 373.012

7.3 Activos deteriorados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene activos deteriorados bajo las siguientes condiciones de cobranza:

Cartera no Cartera
Al 31 de diciembre de 2023 N° Clientes securitizada  secvuritizada
M$ M$

Provisién Saldo neto

M$ M$

Activos con deterioro que se

o 134 3.784.470 - ( 3075978 ) 708.492
encuentra en cobranza judicial

Activos con deterioro que se
encuentran en proceso de 18 326994 - ( 30.784 ) 296.210
recaudacion

4.111.464 ( 3.106.762 ) 1.004.702

SR Sl Provisiéon Saldo neto

Al 31 de diciembre de 2022 N° Clientes securitizada  securitizada
M$ M$
M$ M$

Activos con deterioro que se 59 2551244 - ( 2322551 ) 228693
encuentra en cobranza judicial
Activos con deterioro que se
encuentran en proceso de 25 126.295 - ( 19137 ) 107158
recaudacion
Total 84 2.677.539 - ( 2.341.688 ) 335.851
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7.4 Deterioro de deudores comerciales

A continuacion, se detallan las provisiones correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Tramos Etf&o | Etc;dp; ] Eto&; ] TS:;I
Provision de deterioro al 01/01/2023 1.096.563 98.038 2.690.104 3.884.705
Transferencia a la Etapa | 3393149 - - 3.393149
Transferencia a la Etapa I (2479045 ) 2479.045 - -
Transferencia a la Etapa IlI - ( 2369960 ) 2.369.960 -
Subtotales Transferencias 914.104 109.085 2.369.960 3.393.149
Castigos - - (1485258 ) (1485258 )
Provisidon de deterioro al 31/12/2023 2.010.667 207123 3.574.806 5.792.596
Castigos (i) - - 206120 206120

Efecto por conversion filial - - - ( 52.843

)
Total gasto al 31/12/2023 - 3.546.426

S Et;;;c | EtaMp$o Il Etahz); n T&t;l
Provisién de deterioro al 01/01/2022 507228 23.245 1367019 1.897492
Transferencia a la Etapa | 2464.809 - - 2464.809
Transferencia a la Etapa |l (2073747 ) 2.073.747 - -
Transferencia a la Etapa Il - (2015980 ) 2.015.980 -
Subtotales Transferencias 391.062 57.767 2.015.980 2.464.809
Adicion por incorporacion (i) 198.273 17.026 25302 240.601
Castigos - - ( 718197 ) ( 718197 )
Provisién de deterioro al 31/12/2022 1.096.563 98.038 2.690.104 3.884.705
Castigos (i) - - 166.026 166.026
Efecto por conversion filial extranjera - - - 12.245
Total gasto al 31/12/2022 - - - 2.643.080

() Corresponde la pérdida crediticia por aquellos clientes castigados que no se encontraba provisionada al momento de su disposicion, por lo que
afecta resultado directamente.

(i) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd el aumento de capital en la Compafiia, suscrito y pagado
fntegramente por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores

Leasing SpA (Nota 31).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad ha reconocido por concepto de mayor deterioro de sus activos financieros
un monto que asciende a M$3.546.426 y M$2.643.080 respectivamente.

No existen montos pendientes de cobro de activos financieros castigados que se encuentren sujetos a actividades de
exigencias de cumplimiento.

La metodologia para determinar el reconocimiento y medicion de las pérdidas crediticias esperadas utilizada por la
sociedad, define la variable binaria “Default” o incumplimiento cuando un cliente, deudor, operacion o documento alcanza
(o supera) los 120 dias de mora o su estado corresponde a una cobranza judicial, debido a que la contraparte incumple
en efectuar los pagos contractuales en su vencimiento.
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Etapa |, corresponde a la provision asociada a los documentos que presentan menos 90 dias de mora.

Etapa ll, corresponde a la provision asociada a los documentos que presentan entre 90 y 119 dias de mora.

Etapa I, corresponde a la provisién asociada a los documentos que presenten al menos 120 dias de mora, y/o se
encuentren en cobranza judicial.

En el caso de la filial Comercial de Valores Leasing SpA, la metodologia para determinar el reconocimiento y mediciéon de
las pérdidas crediticias esperadas utilizada por la sociedad, define la variable binaria “Default” o incumplimiento cuando
contrato alcanza (o supera) los 150 dias de mora.

Etapa |, corresponde a la provision asociada a los documentos que presentan menos 60 dias de mora.

Etapa ll, corresponde a la provision asociada a los documentos que presentan entre 60 y 149 dias de mora.

Etapa I, corresponde a la provisién asociada a los documentos que presenten al menos 150 dias de mora, y/o se
encuentren en cobranza judicial.

Para explicar los cambios en las correcciones de valor por pérdidas y las razones para dichos cambios, a continuacion, se
presentan, la apertura de la conciliacion entre el saldo inicial y el final de la correccién de valor por pérdidas, los cambios
en las pérdidas crediticias esperadas.

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

Saldo Inicial 3.884.705 1897492
Adicion por incorporacion (i) - 240.601
Constitucion 10.915.091 7.730.291
Liberacion ( 7521942 ) ( 5265482 )
Castigos ( 1485258 ) ( 718197 )
Saldo Final 5.792.596 3.884.705

() Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobd el aumento de capital en la Compania, suscrito y pagado
integramente por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores

Leasing SpA (Nota 31).

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no presenta cambios significativos en importe en libros bruto de los instrumentos
financieros que hayan contribuido a cambios en las correcciones de valor por pérdidas. La naturaleza del negocio y la baja
concentracion en términos de deudores en cada una de las lineas de negocio, determinan que no existan operaciones de
montos significativamente altos que puedan provocar un impacto a la provision.
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NOTA 8 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
8.1 De acuerdo al marco normativo, las partes relacionadas comprenden las siguientes entidades e individuos:

» Accionistas con posibilidad de ejercer el control.

* Filial y miembros de filial.

» Partes con uninterés en la entidad que les otorga influencia significativa sobre la misma.

* Partes con control conjunto sobre la entidad.

» Asociadas.

* Intereses en negocios conjuntos.

» Personal directivo clave, de la entidad o de su dominante.

* Una entidad que se controla, o se controla de forma conjunta o sobre la que tiene influencia significativa por parte de
cualquiera de los individuos descritos en los dos puntos anteriores, son para la que una parte significativa del poder de
voto radica, directa o indirectamente, en cualquier individuo descrito en los dos puntos anteriores.

Las transacciones con partes relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones,

las que son efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago. No existen estimaciones
de incobrables que rebajen los saldos por cobrar y tampoco existen garantias relacionadas con las mismas.

8.2 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicién de este rubro es la siguiente:

8.21 Cuentas por cobrar

31/12/2023 31/12/2022
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
M$ M$ M$ M$
Recfin SpA. 6.907 - - -
Inmobiliaria IV Centenario SA = = 322 =
Comercial de Valores Inmobiliaria S.A. = = 232 =
Soluciones Gastronédmicas SpA. 350 = 37441 =

Total

8.2.2 Cuentas por pagar

31/12/2023 31/12/2022
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
M$ M$ M$ M$
Recfin SpA. 34409 = - -
Inversiones Nevada S.A. = = 30.669 =
Coval Inversiones SpA = = 1.912.049 =
IV Centenario Gestion SpA = = 1.002.940 =
Total 34.409 - 2.945.658 -
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8.3 Transacciones significativas entre partes relacionadas

Durante los periodos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan las siguientes transacciones efectuadas con
entidades relacionadas y su efecto en resultado:

Abono (cargo)

. Pais Naturaleza . Honto en resultados
Sociedad Origen  derelacion UERESIEEE 31122023 31122022 31122023 31-12:2022
M$ M$ M$

76091477-0 Coval Inversiones SpA Chile  Accionista comun Préstamo recibido 49900.000 37235340 - -
76091477-0 Coval Inversiones SpA Chile  Accionista comun  Pago préstamo recibido 51.838145 35331563 (1471368 ) ( 931563 )
76091477-0 Coval Inversiones SpA Chile  Accionista comun Asesoria profesional 139.81 40.050 ( 17488 ) ( 40050 )
76091477-0 Coval Inversiones SpA Chile  Accionista comun  Pago asesoria profesional 139.81 31779 - -
76681360-7 Inversiones Nevada S.A. Chile Accionista Préstamo otorgado 1.353.000 874000 - -
76681360-7 Inversiones Nevada S.A. Chile Accionista Pago de préstomo otorgado 1.353.000 874000 - -
76681360-7 Inversiones Nevada S.A. Chile Accionista Pago dividendos 1499439 1353920 - -
76681360-7 Inversiones Nevada S.A. Pery Accionista Préstomo - 1797440 - -
76681360-7 Inversiones Nevada S.A. Pery Accionista Aumento capital - 5158.600 - -
76681360-7 Inversiones Nevada S.A. Pery Accionista Comision 11909 19.253 ( 1909 ) ( 19253 )
76681360-7 Inversiones Nevada S.A. Pery Accionista Pago comision 9455 - - -
76547534-1 Soluciones Gastrondmicas SpA Chile  Accionista comun Venta de equipos 350 - 350 -
76547534-1 Soluciones Gastrondmicas SpA Chile  Accionista comun  Operaciones cursadas - 66.662 -

76547534-1 Soluciones Gastronémicas SpA Chile  Accionista comun Pago operaciones 37.250 134.618 ( 11200 ) ( 3294 )
77050405-8Recfin SpA. Chile  Accionista comun Traspaso 56908 - - -
77050405-8 Recfin SpA. Chile  Accionista comun Devolucién traspaso 50.000 - - -
77050405-8 Recfin SpA. Chile  Accionista comun Servicios otorgados 374022 29467 164.815 24.762
77050405-8Recfin SpA. Chile  Accionista comun  Pago servicios otorgados 339.613 30.655 - -
77050405-8Recfin SpA. Chile  Accionista comun Préstamos otorgados 490.506 118932 - -
77050405-8Recfin SpA. Chile  Accionista comun Pago préstamos otorgados 490.506 118932 - -
76028061-5 Comercial de Valores Inmobiliaria S.A.  Chile  Accionista comun Pago de arriendos 283.278 240437 (84928 ) ( 74516 )
76028061-5 Comercial de Valores Inmobiliaria S.A. Chile  Accionista comun Gastos comunes 1.015 3938 - -
76080763-K IV Centenario Gestion SpA Chile  Accionista comun Préstamo recibido - 1.000.000 - 2940
76080763-K 1V Centenario Gestién SpA Chile  Accionista comun  Pago Préstamo recibido 1004573 - ( 1633 ) -
76105050-8 Salud y Vida S.A. Chile  Accionista comun Préstamo otorgado - 830.000 - 258
76105050-8 Salud y Vida S.A. Chile  Accionista comun Pago de préstamo otorgado - 830.258 - -

La tasa promedio ponderada de los préstamos entre entidades relacionadas 093% y 0,82% al 31 de diciembre de 2023 y
2022 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen provisiones de cobro dudoso sobre saldos con entidades relacionadas.

8.4 Alta administracion
En los ejercicios cubiertos por estos estados financieros consolidados, no existen saldos pendientes por cobrar y pagar

entre la Sociedad y los miembros de la Alta Administracion, distintos a los relativos a remuneraciones. Tampoco se
efectuaron transacciones entre la Sociedad y miembros de la Alta Administracion.
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8.5 Remuneracién del Directorio

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los miembros del Directorio de la Sociedad han recibido asignaciones correspondientes
a dietas por un total de M$100419 y M$56.495, respectivamente.

8.6 Compensaciones del personal clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad reconocié beneficios a corto plazo correspondientes al personal clave por
un monto que asciende a M$202.462 y M$252.545, respectivamente (Nota 17).

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la remuneracion de los principales ejecutivos ascendio a la suma de M$1.033477 y
M$1.380.301 respectivamente.

La Sociedad no mantiene compensacion de personal clave en beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo
que revelar.

NOTA 9 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el rubro de otros activos no financieros la Sociedad presenta el siguiente detalle:

31/12/2023 31/12/2022
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
M$ M$ M$ M$
Acciones Club La Unidn - 11.698 - 11.698
Garantias otorgadas - 16.591 - 13428
Gastos anticipados 26599 21.606 2712 29.810
Otros 3503 - 2208 -
Total 30.102 49.895 29.320 54.936

NOTA 10 ACTIVOS NO CORRIENTES O GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS
PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, este rubro estd compuesto de los siguientes conceptos:

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Activos por dacién en pago 882.992 953.258
Total 882.992 953.258

10.1 A continuacion, se presenta el detalle de los activos recibidos en dacién en pago, al 31 de diciembre de 2023
y 2022

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Vehiculos 36.059 14.066
Vehiculos pesados 194.854 83.334
Inmuebles y terrenos 568.745 798458
Otros 83.334 57400
Total 882.992 953.258
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10.2 El movimiento de los activos no corrientes clasificados para la venta, al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Al 31 de diciembre de 2023

Vehiculos Vehiculos Inmuebles y Totales
pesados terrenos
M$ M$
M$
Saldos neto al 01/01/2023 14.066 83.334 798458 57400 953.258
Adiciones 147.838 307987 105.218 40.378 601421
Enajenaciones ( 125845 ) ( 196467 ) ( 334931 ) ( 14444 ) ( 671.687 )

Saldos neto al 31/12/2023 36.059 194.854 568.745 83.334 882.992

Al 31 de diciembre de 2022

Vehiculos Vehiculos Inmuebles y Totales
M$ pesados terrenos M$
M$ M$
Saldos neto al 01/01/2022 13190 - 175.544 - 188.734
Adiciéon por incorporacion ® - 13128 393.201 57400 463729
Adiciones 14.066 128339 229713 - 372118

Enajenaciones ( 13190 ) ( 58133 ) - - ( 71.323 )

Saldos neto al 31/12/2022 14.066 83.334 798.458 57.400 953.258

(i) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta Extraordinaria de Accionistas se aprobdé el aumento de capital en la Compariia, suscrito y pagado
integramente por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores
Leasing SpA (Nota 31)

NOTA 11 INVERSIONES E INFORMACIONES SOBRE INVERSIONES EN FILIALES Y ASOCIADAS
11.1 Informaciones a revelar sobre Inversiones en filiales

Con fecha 29 de marzo de 2021, Comercial de Valores Servicios Financieros SpA. realizd una fusion con la sociedad
Comercial de Valores Servicios Financieros Internacional 1 SpA, por lo que se incorpora en Comercial de Valores Servicios
Financieros SpA la totalidad del patrimonio y accionistas, asi como la totalidad de sus derechos y obligaciones, quedando
la Sociedad Absorbida, en consecuencia, legalmente disuelta. Por efecto de la Fusion Comercial de Valores Servicios
Financieros Peru SAC, se transformard en filial de la compadiia.

Con fecha 27 de diciembre de 2022, se celebro la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Comercial de Valores
Servicios Financieros SpA, en la cual se aprobd un aumento de capital en la Compania, siendo suscrito y pagado por
SU Unico accionista Inversiones Nevada S A, mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de
Valores Leasing SpA. convirtiéndose en filial de la Compariia con vigencia al 31 de diciembre de 2022.
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11.2 Informacion financiera resumida de filiales

A continuacion, se presenta la informacion financiera resumida de las filiales que consolidan al cierre de los respectivos
ejercicios, antes de la eliminacidn de las transacciones intercompanias:

Al 31/12/2023

Activos Pasivos (Patrimonio)

Moneda % No WD Ingresos  Resultado

M$ (Patrimonio) M$ Ordlr:grlos (N:;o)

M$

Pais Euncional Participacién Corrientes Total Corrientes  Corrientes Total

Corrientes M$

M$ M$

Comercial de Valores Administradora

Soh Chile  Peso 100% 692577 968897 1661474 1248145 413329 1661474 1626727 ( 452994 )
Comercial de Valores Leasing SpA  Chile  Peso 100% 6602695 4521413 1N124108 4317176 6806932 11124108 1603082 549664
Comercial de Valores Servicios Perd  Sol 100% 1361102 508218 1869320 10108012 1761308 1869320 1556015 ( 193733 )

Financieros Pery SAC

Al 31/12/2022:

Activos Pasivos (Patrimonio)
ili Moneda % . No . D Ingresos  Resultado
Filial Funcional Participacién Corrientes oo Total Corrientes  Corrientes Total Orc?inarios (Neto)
M$ M$ M$ (Patrimonio) M$
M$ M$ M$
M$

gs;”em‘o‘ de Valores Administrodora e pegy 100% 298818 930264 1229082 280878 948204 1229082 1952036 147972
Comercial de Valores Leasing SpA Chile  Peso 100% 7532894 5409012 12941906 5513180 7428726 12941906 1242244 1014820
Comercial de Valores Servicios Perd  Sol 100% 10537382 422066 10959448 9080830 1878618 10959448 1226200 ( 455253 )

Financieros Pery SAC
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NOTA 12 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

12.1 Propiedades, planta y equipos por clases

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

a) Composicién activo fijo bruto

Equipos computacionales 109.750 97864
Muebles y utiles 741.043 648150
Obras en curso - 52.657
Otros 2.065 1955
Total propiedades, planta y equipos 852.858 800.626

b) Composicién depreciacién acumulada y deterioro del valor propiedades, planta y equipos

Equipos computacionales 90.040 78.716
Muebles y utiles 327780 244874
Otros 446 227

Total depreciacion acumulada y deterioro 418.266 323.817

c) Composicién activo fijo neto

Equipos computacionales, neto 19.710 19148
Muebles y utiles, neto 413.263 403.276
Obras en curso - 52.657
Otros 1619 1728
Total propiedades, planta y equipos, neto 434,592 476.809

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen restricciones de titularidad o garantias en cumplimiento de obligaciones
que afecten los activos clasificados como Propiedades, plantas y equipos, asi como tampoco existen compromisos por
adquisiciones de bienes contenidos en los presentes estados financieros consolidados.
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12.2 Los movimientos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de las partidas que integran el rubro propiedades, planta
y equipos son los siguientes:

Eqmp_os Muebles y Utiles,
computacionales, Obras en curso
neto
neto
M$ M$ M$

Saldos neto al 01/01/2023 19148 403276 52657 1728 476809
Adiciones 10.539 39309 - - 49.848
Traspasos - 52657 ( 52657 ) - -
Incremento (de;remento) en el cambio de 692 709 B 87 1488
moneda extranjera (a)

Gasto por depreciacion ( 10.669 )y ( 82688 ) - ( 196 ) ( 93553 )
Saldos neto al 31/12/2023 19.710 413.263 - 1.619 434.592
Equ1p_os Muebles y utiles,

computacionales, Obras en curso
neto
neto
M$
Saldos neto al 01/01/2022 17781 221268 - 742 239.791
Adicion por incorporacion filial (b) - 202209 - - 202209
Adiciones 16023 8509 52657 1133 78322
Bajas - - - - -

Incremento (decremento) en el cambio de
moneda extranjera ()

161 182 - ( 37 ) 306

Gasto por depreciacion ( 14817 )y ( 28892 ) - ( 10 ) ( 43819 )

Saldos neto al 31/12/2022 403.276 476.809

(@) Por conversion de los estados financieros de filial extranjera.
(b) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital en la Compariia, siendo suscrito
y pagado por su unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing

SpA (Nota 37).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el cargo a resultados por depreciacion de propiedades, planta y equipos, se presenta
en el rubro gastos de administracion en el estado de resultados (Nota 22).

NOTA 13 ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad presenta los siguientes activos y pasivos por derecho de uso de

arrendamiento:

13.1 Activos por Derecho de uso

a) Composicion activo por derecho de uso, bruto
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Arrendamientos inmuebles 2.286.682 2181102
Otros activos 15.715 89.929
Total activo por derecho de uso 2.402.397 2.271.031
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b) Depreciacion acumulada y deterioro del valor activo por derecho de uso
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Arrendamientos inmuebles 1.065.710 771.642
Otros activos 84449 41152
Total depreciaciéon acumulada y deterioro 1.150.159 812.794
(o) Composicidn activo por derecho de uso, neto.
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Arrendamientos inmuebles 1.220.972 1409460
Otros activos 31.266 48.777
Total activo por derecho de uso, neto 1.252.238 1.458.237

Los movimientos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de las partidas que integran el rubro de activos por derecho de uso
son los siguientes:

Arrendamiento ,
Otros activos

mm:&bles M$
Saldos neto al 01/01/2023 1409460 48777 1458.237
Adiciones - 25.786 25.786
Ienxﬁiiggp;czgecrememo) en el cambio de moneda 822 ) 82
Reajustes 58995 20 59.015
Gasto por depreciacion 248305 43.317 291.622

Saldos neto al 31/12/2023 1.220.972 1.252.238

Arrendamiento

Otros activos

mm:&bles M$
Saldos neto al 01/01/2022 797795 53457 851.252
Adicién por incorporacion filial (b) 382.591 - 382.591
Adiciones 201496 12.099 213.595

Incremento (decremento) en el cambio de moneda

extranjera (o) 4.297 ) 4.297
Reajustes 182.276 6.031 188.307
Gasto por depreciacion ( 158995 ) ( 22.810 ) ( 181.805 )
Saldo neto al 31/12/2022 1.409.460 48.777 1.458.237

a) Por conversion de los estados financieros de filial extranjera.
b) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital en la Compaiiia, siendo suscrito
y pagado por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing

SpA (Nota 31).
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ha reconocido por concepto de depreciacion M$291.622 y M$181.805,
respectivamente (Nota 22).

La Sociedad, como arrendatario reconoce activos por derecho de uso correspondientes a contratos de arrendamiento
de oficinas, con propdsito de uso propio en el desarrollo de las actividades de la Sociedad, los cuales se encuentran
clasificados como Activo por derecho de uso y a su vez reconoce el pasivo por el arrendamiento respectivo. Contenido en
otros activos, son bienes principalmente tecnoldgicos y un vehiculo de transporte de personal.

13.2 Pasivos por arrendamientos

Detalle de pasivos por arrendamientos de corto y largo plazo.

31/12/2023 31/12/2022

Corrientes No corriente Corrientes No corriente
M$ mM$ mM$ M$
Pasivos por arrendamientos 228987 1147993 230.216 1.314.676
Total pasivos por arrendamientos 228.987 1.147.993 230.216 1.314.676

Detalle de obligaciones futuras por pasivos por arrendamientos

31/12/2023

Vencimiento Vencimiento Total _ o
) . Vencimiento Vencimiento .
menos 90 mdsde 90 corrientes 14 3 afios 345 afios no corrientes
dias dias a 1 afio al 31/12/2023 M$ M$ al 31/12/2023
M$ M$ M$ M$

Sucursales 55944 173.043 228987 496.761 651.232 1147993
Total pasivos por arrendamiento 55.944 173.043 228.987 496.761 651.232 1.147.993

31/12/2022

Vencimiento Vencimiento Total _ o
) . Vencimiento Vencimiento .
menos 90 mdsde 90 corrientes 14 3 afios 34 5 afios no corrientes
dias a 1 afio al 31/12/2022 M$ M$ al 31/12/2022
M$ M$ M$

Sucursales 60.697 169.519 230.216 451907 862.769 1.314.676

Total pasivos por arrendamiento 60.697 169.519 230.216 451907 862.769 1.314.676

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad reconocié por concepto de gastos por intereses asociados a los
arrendamientos financieros un total de M$88.749 y M$55.668, respectivamente.

NOTA 14 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
14.1 Informacién general

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad ha constituido provision de impuesto a la renta de primera categoria por
M$1.698.053 y M$1.233.296, respectivamente.
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14.2 Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presenta en este rubro lo siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Impuesto unico ( 2875 ) ( 1601 )
Impuesto segunda categoria ( 6863 ) ( 6290 )
Crédito de capacitacion 2300 1.000
Pagos provisionales mensuales 4M2 -
Otros impuestos 77438 1194
Impuesto por recuperar AT ejercicio anterior 290.273 306,924
Remanente crédito fiscal 990 307.657
Activo por impuestos corrientes 402.375 618.884
14.3 Pasivos por impuestos corrientes
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Provision por impuesto a la renta ( 1698053 ) ( 1233296 )
Impuesto unico ( 15204 ) ( 17.634 )
Impuesto segunda categoria ( 2442 ) ( 2269 )
Crédito de capacitacion 2779 2.379
Pagos provisionales mensuales 1.207.868 654427

Pasivo por impuestos corrientes ( 505.052 ( 596.393

14.4 Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad presenta los siguientes activos y pasivos por impuestos diferidos:

qa. Activos netos por impuesto diferido
31/12/2023 31/12/2022
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$

Provision para vacaciones 96.310 - 76.889 -
Provision de riesgo de cartera 1429555 - 1.003.780 -
Intangibles - 222276 - 151.996
Pérdida tributaria 173.029 - 30401 -
Propiedad, planta y equipos 3.083 - - -

Derecho de uso y obligaciones por

} 32.260 - 14973 -
arrendamiento

1.734.237 222.276 1.126.043 151.996

1.511.961 o 974.047 c
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b. Pasivos netos por impuesto diferido
31/12/2023 31/12/2022
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ mM$ mM$

Provision para vacaciones 7904 - 11.380 -
Provision de riesgo de cartera - 764.770 - 1.296.621
Intangibles - - - 22212
Pérdida tributaria 565.604 - 1.002.869 -
Propiedad, planta y equipos 14.080 - - -

Derecho de uso y obligaciones por
arrendamiento

12.341 - 23.256 -

599.929 764.770 1.037.505 1.318.833
- 164.841 - 281.328
Movimientos en activos por impuestos diferidos 31/13/;023 31/13/;022
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 692.719 460.920
Incremento (decremento) por incorporacion filial (i) - ( 277760 )
Incremento (decremento) en activos por impuestos diferidos 654401 509559

Activos por impuestos diferidos, saldo final 1.347.120 692.719

(i) Corresponde al pasivo originado por la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA
Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital

en la Comparifa, siendo suscrito y pagado por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A.,, mediante el aporte del 100%
de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA (Nota 31).
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14.5 Conciliaciéon de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la conciliacién del beneficio por impuesto a la renta e impuestos diferidos a partir del
resultado financiero antes de impuesto es el siguiente:

Tasa de Monto Tasa de Monto
Impuesto 31/12/2023 Impuesto 31/12/2022
% M$ M$
Utilidad antes de impuestos = 6.049190 = 4.770.394
Impuesto a las ganancias tasa legal 270 (1633281 ) 270 ( 1288006 )

Factores que afectan el gasto fiscal del ejercicio:
Agregados o (deducciones) a la renta liquida 14 ( 87436 ) ( 225 ) 1.071.050

Tasa efectiva y beneficio por impuesto a la renta 1.720.717 216.956

Desglose gasto corriente/diferido:

Impuesto a las ganancias tasa legal 284 ( 1720717 ) 45 ( 216956 )
Factores que afectan el gasto fiscal del ejercicio:
Efecto por impuestos diferidos del ejercicio ( 10,8 ) 654401 ( 10,7 ) ( 509559 )

Tasa efectiva y gastos por impuesto a la renta ( 1.066.316 726.515

NOTA 15 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicion del rubro, es la siguiente:

Descripcién Software Proyectos en curso Total

M$ M$ M$
Importe bruto 01/01/2023 897973 31.227 929.200
Adiciones = 537908 537908
Traspasos 538.699 ( 538.699 ) =
Ezrsgjzn;itggigfgwg;to) en el cambio de 3730 . 3732
Sub total al 31/12/2023 1.440.404 30.436 1.470.840
Menos:
Amortizacién inicial (-) ( 236.726 ) = ( 236.726 )
Qgrfgzn;(;tggiferfomfbr;to) en el cambio de ( 291 ) . ( 291 )
Amortizacion del periodo (-) ( 345415 ) = ( 345415 )
Amortizacion acumulada (-) ( 582522 ) = ( 582522 )
Importe neto al 31/12/2023 857.882 30.436 888.318
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Descripcién Software Proyectos en curso Total

M$ M$ M$
Importe bruto 01/01/2022 622.217 14518 636.735
Adiciones - 292465 292465
Traspasos 275.756 ( 275756 ) -
Sub total al 31/12/2022 897.973 31.227 929.200
Menos:
Amortizacion inicial (-) 62.062 - 62.062
Amortizacion del ejercicio (-) ( 174.664 ) - ( 174.664 )
Amortizacién acumulada (-) ( 236.726 ) - ( 236,726 )
Importe neto al 31/12/2022 661.247 31.227 692.474

(a) Por conversion de los estados financieros de filial extranjera.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad ha reconocido por concepto de amortizacion M$345415 y M$174.664,
respectivamente. (Nota 22).

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados, no existen restricciones de titularidad o garantias

en cumplimiento de obligaciones que afecten a los activos clasificados como activos intangibles distintos de la plusvalia.
Asf como tampoco existen compromisos por adquisiciones de activos.

NOTA 16 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Este rubro presenta las siguientes obligaciones:

31/12/2023 31/12/2022
Corrientes No corriente Corrientes No corriente
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios 67.814.215 2.774.816 67.065.877 3.789.0M
Obligaciones con el publico - - 3438.250 -
Otros 9.131.247 - - -

76.945.462 2.774.816 70.504.127 3.789.011
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16.1 Préstamos bancarios

31/12/2023

eﬁ#&l‘.d Non:jl:r: di?_:dud enpt?cllst‘:d !F?:;I;l::f;?: Inst?t(ﬂzién Moneda amgft?z:ii o v::ccim:nio Hu:::sgo dhi:l:é:adf :r"?o CoT':it:r:te Mf::r";loasno Sz:roeSS g:::;:?e

deudora deudora financiera M$ M$ M$ M$ M$ M$
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile BCI Chile $  Alvencimiento 11-01-2024 3022426 - 3022426 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile BCI Chile $ Al vencimiento  18-01-2024 1003312 - 1003312 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $  Alvencimiento 18-01-2024 552567 - 552567 - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $ Al vencimiento  25-01-2024 400567 - 400567 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Estado Chile $ Alvencimiento 18-01-2024  2.005667 - 2005667 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento 18-01-2024  1.002.833 - 1002833 - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Estado Chile ¢ Alvencimiento 18-01-2024 1808670 - 1808670 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Estado Chile $  Alvencimiento 18-01-2024  2.009.633 - 2009633 - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Alvencimiento 18-01-2024 1.004.817 - 1004817 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Bco. Internacional Chile $ Alvencimiento 18-01-2024 501716 - 501.716 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA ~ Chile  Bco. Internacional  Chile $  Alvencimiento 18-01-2024 1005852 - 1005852 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Bco. Internacional  Chile $ Al vencimiento 18-01-2024 1507795 - 1507795 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco ltay Chile $ Al vencimiento 18-01-2024 1001324 - 1001324 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco ltau Chile $ Al vencimiento  11-01-2024  1.003.309 - 1003309 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco ltau Chile $  Alvencimiento 11-01-2024 1003309 - 1.003.309 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $ Al vencimiento  11-01-2024 2719008 - 2719008 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $  Alvencimiento 18-01-2024 1507875 - 1507875 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $ Al vencimiento 18-01-2024 1507875 - 1507875 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $  Alvencimiento 25-01-2024 1505142 - 1505142 - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $ Al vencimiento  25-01-2024 400567 - 400567 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $ Al vencimiento  25-01-2024 1505141 - 1505141 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $ Al vencimiento 08-02-2024 2005666 - 2005666 - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA ~ Chile Banco BICE Chile $  Alvencimiento 18-01-2024 1654933 - 1654933 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA ~ Chile Banco BICE Chile $  Alvencimiento 12-01-2024 1052825 - 1052825 - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile $ Alvencimiento 12-01-2024 601614 - 601614 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile $  Alvencimiento 17-01-2024 2011526 - 2011526 - - -
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual  20-08-2026 50588 147878 198466 323011 - 32301
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 31-03-2025 57443 287377 344820 87103 - 87103
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 25-06-2024 51603 51644 103247 - - -
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 28-12-2024 68935 207837 276772 - - -
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 17-06-2025 141530 419125 560655 279408 - 279408
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 24-09-2024 51012 101.976 152,988 - -
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 19-12-2026 44244 134740 178984 3593M - 35931
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Estado Chile UF Mensual  02-06-2026 33724 99483 133207 214445 - 214445
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Estado Chile UF Mensual 15-12-2025 69.941 207834 277775 291836 - 291836
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Estado Chile UF Mensual 23-09-2024 103.257 207214 31047 - - -
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Estado Chile UF Mensual 23-09-2024 18315 56.873 75188 163812 - 163812
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander  Chile UF Mensual 18-08-2026 62118 181868 243986 437343 - 437343
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander  Chile UF Mensual 29-03-2024 64467 - 64467 - - -
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander ~ Chile UF Mensual 28-09-2025 77833 241266 319.099 251325 - 251325
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander  Chile UF Mensual 23-12-2025 14342 42582 56924 60179 - 60179
99.560.130-3 Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander  Chile UF Mensual  19-12-2026 34682 106914 141596 307043 - 307043

Subtotal 36.250.003  2.494.611 38.744.614 2.774.816 2.774.816
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31/12/2023
Non;l:je di':;idad enptiiid Institucién financiera Iqst’l?tat:::ién Moneda am-zﬁ?zgsién v::silr::’igr;o HO;:::O drlf::asscid1e agl”?o Co?it;?lte 522223 g::é:?e
deudora financiera M$ M$ $ M$ M$

77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco BICE Chile USD  Alvencimiento  11-01-2024 748281 - 748281 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco BICE Chile USD  Alvencimiento  11-01-2024 880330 - 880330 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Chile Chile USD  Alvencimiento  11-01-2024 1807386 - 1807386 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Chile Chile USD  Alvencimiento  18-01-2024 1540505 - 1540505 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Chile Chile USD  Alvencimiento  18-01-2024 852119 - 852119 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Chile Chile USD  Alvendimiento 08-02-2024 1538158 - 1538158 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Chile Chile USD  Alvencimiento 08-02-2024 1318421 - 1318421 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  12-01-2024 441298 - 441298 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile USD  Alvendimiento  17-01-2024 2206490 - 2206490 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  18-01-2024 970856 - 970856 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile USD  Alvendmiento  18-01-2024 1763163 - 1763163 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Santander Chile USD  Alvencimiento  18-01-2024 527528 - 527528 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Security Chile USD  Alvencimiento  18-01-2024 1056267 - 1056267 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Security Chile USD  Alvencimiento  18-01-2024 952768 - 952768 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Security Chile USD  Alvencimiento  18-01-2024 1054725 - 1054725 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Security Chile USD  Alvencimiento  18-01-2024 333996 - 333996 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA Chile Banco Security Chile USD  Alvendmiento  18-01-2024 1230513 - 1230513 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Perd  Bco.de Crédito del Pery Pery USD  Alvencimiento  10-01-2024 442292 - 442292 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.deCréditodel Peru  Pery USD  Alvencimiento  10-01-2024 442292 - 442292 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery  Bco.deCréditodel Pery  Pery USD  Alvencimiento  10-01-2024 442292 - 442292 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.de Crédito del Peru Peru USD  Alvencimiento  10-01-2024 442292 - 442292 -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.deCréditodel Pert  Pery USD  Alvencimiento  10-01-2024 177143 - 177143 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.de Crédito del Pery Pery USD  Alvencimiento  31-01-2024 354004 - 354004 - - -
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.de Crédito del Peru Peru USD  Alvencimiento  31-01-2024 354004 - 354004 - -
20605654704  Coval Servicios Financieros Per SAC Pery  Bco.deCréditodel Pery  Peru USD  Alvencimiento  10-01-2024 42197 - 442197 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Pert  Bco.de Crédito del Pery Peru USD  Alvencimiento  10-01-2024 442197 - 442197 - -
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.deCréditodel Pery  Pery USD  Alvencimiento  10-01-2024 42197 - 42197 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.deCreditodel Pery  Pery USD  Alvencimiento  10-01-2024 442292 - 442292 - - -
20605654704 Coval Servicios Finandieros Pero SAC Pery  Bco.deCréditodel Peru  Peru USD  Alvencimiento  10-01-2024 442292 - 442292 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.deCréditodel Pery  Pery USD  Alvencimiento  10-1-2024 882244 - 882244 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Perd  Bco.de Crédito del Pery Pery USD  Alvencimiento  10-01-2024 2374 - 2374 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Per SAC Pery  Bco.deCréditodel Peru  Pery USD  Alvencimiento  17-01-2024 441645 - 441645 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Pery SAC Pery  Bco.deCréditodel Pery  Pery USD  Alvencimiento  17-1-2024 441645 - 441645 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.de Crédito del Peru Pery USD  Alvencimiento  19-01-2024 445345 - 445345 -
20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery  Bco.deCréditodel Pert  Peru USD  Alvencimiento  19-1-2024 445345 - 445345 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Pert SAC Pert  Bco.deCréditodelPery  Pert USD  Alvencimiento  18-01-2024 278320 - 278320 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC  Pery  Bco.de Créditodel Pery  Pery USD  Alvencimiento 18-01-2024 353480 - 353480 - -

SubTotal 27378.696 - 27.378.696 - - -

m
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SERVICIOS FINANGIEROS

Norbre st en
deudora
20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC ~ Peryy
20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Perty
20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery
20605654704 - Coval Servicios Financieros Per SAC ~ Pery
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery
20605654704  Coval Servicios Financieros Perd SAC ~ Pery
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery
20605654704 - Coval Servicios Financieros Perd SAC -~ Pery
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC Pery
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC Perd
20605654704  Coval Servicios Financieros Perd SAC ~ Pery
20605654704  Coval Servicios Financieros Perd SAC Peru
20605654704  Coval Servicios Financieros Perd SAC ~ Pery
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC Pert
20605654704  Coval Servicios Financieros Perd SAC Peru
20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC ~ Peryy
20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC Pert

Institucién financiera

Bco. de Crédito del Pert
Beo. de Crédito del Pert
Bco. de Crédito del Pert
Bco. de Crédito del Perys
Bco. de Crédito del Pert
Bco. de Crédito del Pert
Bco. internacional del Pert
Bco. de Crédito del Perts
Bco. de Crédito del Perts
Bco. de Crédito del Pert
Bco. de Crédito del Per
Bco. de Crédito del Perty
Bco. de Crédito del Pery
Bco. de Crédito del Pery
Bco. de Crédito del Pery
Bco. de Crédito del Pery
Bco. de Crédito del Pery

Bco. de Crédito del Pert

Subtotal

Total

Pais

Institucién Moneda
financiera

Pery
Pery
Pery
Pery
Peru
Pery
Pert
Peru
Pery
Pert
Peru
Pery
Pert
Pery
Perty
Pery
Pery

Perty

31/12/2023

Mds de 1
afioa3
afios

Hasta 90 Mds de 90

Total
fiechiolde dias  dias a1afio

Corriente

Tipo de
amortizacién vencimiento

M$ M$ M$ M$

PEN  Alvencimiento  24-01-2024 95664 = 95664 -
PEN  Alvencimiento  24-01-2024 19580 = 19580 =
PEN  Alvencimiento  24-01-2024 95664 = 95664 =
PEN  Alvencimiento  17-01-2024 95190 = 95190 =
PEN  Alvendimiento  17-01-2024 71393 = 71393 =
PEN  Alvencimiento  17-01-2024 71393 = 71393 =
PEN  Alvencimiento  24-01-2024 7154 e 54 o
PEN  Alvencimiento  24-01-2024 71091 = 71091 =
PEN  Alvencimiento  24-01-2024 118837 = 18837 =
PEN  Alvencimiento  17-01-2024 na7 = naz =
PEN  Alvencimiento  17-01-2024 naz = naz =
PEN  Alvencimiento  17-01-2024 19029 = 19029 =
PEN  Alvencmiento 17-01-2024 19029 = 119029

PEN  Alvencimiento  17-01-2024 119029 = 119029 =
PEN  Alvencimiento  24-01-2024 95070 © 95070 =
PEN  Alvencimiento  17-01-2024 95196 = 95196

PEN  Alvencimiento  17-01-2024 95196 = 95196 -
PEN  Alvencimiento  17-01-2024 95196 = 95196

1.690.905 1.690.905

65.319.604 2.494.611 67.814.215 2.774.816

Sobre 3 Total no

M$

Moneda
CLP/$
usD
usD
UF
Sol

Pais 31/12/2023
Chile 10,72%
Chile 751%
Peru 8,29%
Chile 499%
Pery 9,72%
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31/12/2022
Nombre entidad Institucion ?al’s. a Tipo de Fecha de Has}a E0 Més eB 9? Tc} cl HEE deJ eli® Solzre g Totql no
" T |I"IStItUFIOn Moneda T e Vot sur vt dias diasalafio  Corriente a 3 afios afios Corriente
financiera M$ M$ M$ M$ M$ M$

77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile BCl Chile $ Al vencimiento 10-01-2023 3020320 - 3020320 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile $ Al vencimiento  11-01-2023 1071638 - 1071638 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile $  Alvencimiento 18-01-2023 1164900 - 1164900 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile $ Al vencimiento  16-02-2023 392559 - 392559 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $  Alvencimiento 18-01-2023 3207687 - 3207687 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $ Al vencimiento 25-01-2023 1024455 - 1024455 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $ Al vencimiento 15-03-2023 196954 - 196.954 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile $  Alvencimiento 29-03-2023 1001497 - 1001497 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Estado Chile $ Al vencimiento 16-01-2023 602860 - 602860 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento 25-01-2023  2.008.067 - 2.008.067 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Al vencimiento 25-01-2023 1004033 - 1004.033 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Estado Chile $ Alvencimiento 25-01-2023 3815327 - 3815327 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Bco. Internacional  Chile $  Alvencimiento 18-01-2023 1207956 - 1207956 - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Itau Chile $ Al vencimiento 25-01-2023  4.059.072 - 4059072 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Itay Chile $ Al vencimiento 14-02-2023 1307966 - 1307966 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $ Al vencimiento  11-01-2023 2038160 - 2038160 - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Santander  Chile $ Alvencimiento 25-01-2023 1024343 - 1024343 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Santander  Chile $ Al vencimiento 17-02-2023 264265 - 264265 - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile $ Alvencimiento 22-03-2023 5020167 - 5020167 - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Security Chile $ Al vencimiento 16-03-2023 439634 - 439634 - - -
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 31-03-2025 82846 249007 331853 415139 - 415139
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 28-12-2024 66031 198356 264.387 264474 - 264474
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 25-06-2024 49409 147808 197217 98558 - 98558
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual  24-09-2024 48955 145982 194937 145984 - 145984
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 17-06-2025 136049 400.004 536053 799999 - 799999
99560130-3 Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual 27-09-2025 13959 42072 56.031 98163 - 98163
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile Banco Chile Chile UF Mensual  29-09-2025 58418 176071 234489 410829 - 410829
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Estado Chile UF Mensual 23-09-2024 97433 293273 390.706 296180 - 296180
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Estado Chile UF Mensual 15-12-2025 62975 187283 250.258 541182 - 541182
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander  Chile UF Mensual 28-9-2025 72672 216751 289423 545762 - 545762
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander  Chile UF Mensual 29-03-2024 60.762 183.568 244330 61551 - 61551
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander  Chile UF Mensual 23-12-2025 1546 38039 49585 m190 - m190
99560130-3  Coval Leasing SpA Chile  Banco Santander  Chile UF Mensual 22-12-2023 151530 459167 610697 - - -

Subtotal 34784445  2.737381 37.521.826 3.789.01 = 3.789.01
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31/12/2022
Nombre entidad Institucion ?al’s. a Tipo de Fecha de Husfc E0 Més eB 9? To} Gl HEE deJ eli® s°‘3’e g qul no
o i |IjIStItUFIOn Moneda T e Vot sur v dias diosalafio  Corriente a 3 afios afios Corriente
financiera M$ M$ M$ M$ M$ M$

77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile USD Al vencimiento 11-01-2023 856583 - 856583 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile USD Al vencimiento 11-01-2023 728095 - 728095 - -

77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco BICE Chile USD Al vencimiento  11-01-2023 1713165 - 1713165 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile USD Al vencimiento 18-01-2023 830376 - 830376 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Chile Chile USD  Alvencimiento 25-01-2023 1755891 - 1755891 - -

77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Bco. Internacional  Chile USD Al vencimiento 25-01-2023 856630 - 856630 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Bco. Internacional  Chile USD  Alvencimiento 25-01-2023 428315 - 428315 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD  Alvencimiento 18-01-2023 1286218 - 1286218 - -

77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD Al vencimiento 18-01-2023 428739 - 428739 - - -
77356.020-K Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD Al vencimiento 18-01-2023 858479 - 858479 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Santander  Chile USD Al vencimiento 18-01-2023 858479 - 858479 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Santander  Chile USD  Alvencimiento 25-01-2023 428241 - 428241 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD Al vencimiento 25-01-2023 430391 - 430391 - -

77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD  Alvencimiento 25-01-2023 860.782 - 860.782 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD  Alvencimiento 01-02-2023 859557 - 859557 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD Al vencimiento 01-02-2023 859557 - 859557 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Santander  Chile USD  Alvencimiento 01-02-2023 429778 - 429778 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Banco Santander  Chile USD  Alvencimiento 01-02-2023 1461247 - 1461247 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Security Chile USD  Alvencimiento 18-01-2023  1.004.586 - 1004586 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Security Chile USD  Alvencimiento 18-01-2023 1004586 - 1004586 - - -
77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Security Chile USD  Alvencimiento 18-01-2023  1004.586 - 1004586 - - -
77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile  Banco Security Chile USD  Alvencimiento 25-01-2023 932750 - 932.750 - - -

Chile 01-02-2023 762040 - 762.040 - - -
SubTotal 20.639.071 = 20.639.071

77356.020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile Al vencimiento

Banco Security

31/12/2022
R'%;Z’:::Gd Non;t:;e di?_:dqd ench::IIZd Institucién financiera Irlmst':t?::ién Moneda amgst?z:; ™ v::si:::;o Hcsit::O drlf&l:dsscd‘f agﬁoo Corriente Sz::Z C.rg::tle:toe
deudora financiera M$ M$ $ M$ M$
20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC ~ Pery  Beo. de Crédito del Pery Pery USD  Alvencimiento  23-02-2023 214638 - 214638 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Pert SAC ~ Pery Bco. de Crédito del Pery Pert USD  Alvencimiento  12-01-2023 216108 - 216108 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC — Per Beo. de Crédito del Pert Pery USD  Alvencimiento  23-02-2023 171710 - 171710 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Perd SAC  Per  Beo. de Crédito del Pery Pert USD  Alvencimiento  02-02-2023 276937 - 276937 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC -~ Pery  Bco. de Crédito del Pery Pery USD  Alvencimiento  05-01-2023 515131 - 515131 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Perd SAC — Pert  Beo. de Crédito del Pert Pert USD  Alvencimiento  16-02-2023 197147 - 197147 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC ~ Pery  Beo. de Crédito del Pery Pert USD  Alvencimiento  05-01-2023 431377 - 431377 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Perd SAC — Pery Beo. de Crédito del Pert Pery USD  Alvencimiento  23-02-2023 516881 - 516881 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Perd SAC ~ Pert  Beo. de Crédito del Pery Pert USD  Alvencimiento  02-02-2023 301340 - 301340 - - -
20605654704  Coval Servicios Financieros Perd SAC -~ Pert  Beo. de Crédito del Pery Pery USD  Alvencimiento  16-02-2023 588848 - 588848 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Perd SAC - Pert  Beo. de Crédito del Pert Pert USD  Alvencimiento  16-02-2023 588848 - 588848 - - -
20605654704  Coval Servicios Financieros Perd SAC -~ Pert  Beo. de Crédito del Pery Pert USD  Alvencimiento  16-02-2023 588971 - 588971 - - -
20605654704 - Coval Servicios Financieros Perd SAC — Pery Interbank Pery USD  Alvencimiento  12-01-2023 859890 - 859890 - - -
20605654704  Coval Servicios Financieros Perd SAC  Pert Interbank Pery USD  Alvencimiento  12-01-2023 859890 - 859890 - - -
20605654704  Coval Servicios Financieros Pert SAC  Peryy Interbank Pery USD  Alvencimiento  12-01-2023 859890 - 859890 - - -
20605654704 Coval Servicios Financieros Perd SAC - Pery Interbank Pery USD  Alvencimiento  26-01-2023 1717376 - 1717376 - - -

Subtotal 8.904.982 o 8.904.982

Total 64328497 2.737.381 67065877  3.789.01 3.789.01

Moneda Pais 31/12/2022

CLP/$ Chile 13.52%
UusD Chile 6,72%
UusD Peru 720%
UF Chile 3,69%
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16.2 Obligaciones con el publico

Corresponde a la emision de Efectos de Comercio que se encuentran colocados en Chile, con cargo a la Linea N°131,
registradas en la Comisién para el Mercado Financiero, cuyo monto maximo es de UF366.892,23.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no mantiene Obligaciones con el publico.

Al 31 de diciembre de 2022 se informan las siguientes obligaciones de Efectos de Comercio:

Ml Unidad de  Tasa Fechade Fechade velor REEEICL [ Gl Y Total

entidad Pais Serie N° Colocacién Nominal dias  dias a1afio M$

deudora Reajuste Nominal colocacién vencimiento M$ M$ M$

77356020-K SOVAI SeVICios e an0 Nacional Pesos  1320% 05-12-2022 01-02-2023  600.000 593413 - 593413
Financieros SpA

TameEa SRS s agiene Pesos  1320% 16-12-2022 15-02-2023 1000000  984.082 - 984.082
Financieros SpA

77356,020-K SOV Sevidos - sz Nacional Pesos  1320% 01-12-2022 01-03-2023 1900000  1860.755 = 1860.755
Financieros SpA

3.500.000 3.438.250 o 3.438.250

16.3 Otros

El concepto otros corresponde al financiamiento a través de Fondos de Inversion, los cuales se obtienen mediante la
cesion de facturas en cartera a una tasa de descuento. Estas facturas se ceden con responsabilidad, lo que implica que
permanecen registradas en el activo de la sociedad, al igual que la pérdida crediticia esperada por deterioro.

31/12/2023

. 5 7 Mds de1
R.U.T. entidad Nombre entidad Pgls ey At 3 . '.20'54 Tipo de Fechade Hasfa =D [tsEs 9.0 o= Total corriente afioa3 So?re g Totc:ll no
entidad Institucién financiera institucion  Moneda o . alafio ~ afios  Corriente
deudora deudora 5 X amortizacién - vencimiento M$ afos
deudora financiera M$ M$ M$

77356020 Coval Servicios Fnancieros SoA Chlel 1eescSA Administadara - o CLP  Alvendmiento 20-02-2024 5593683 - 5593683
General de Fondos

77356020-K  Coval Servicios Financieros SpA  Chile LarrainVial Chie CcLp Alvencimiento  20-02-2024 3537564 = 3537564

9131.247 = 9131.247 ° o

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no mantiene otras obligaciones.
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16.4 La composiciéon de los movimientos de pasivos financieros corrientes y no corrientes, derivados de actividades
de financiacidn es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023

Flujo de efectivo Otras partidas distintas al flujo de efectivo
g::::\i(l:i:]cciic:s:actividodes de 31/1§/$2022 Qs FRREs Diferencia de Intereses Otros 31/1:4/;023
M$ Mg$ cambio devengados movimientos®?
mM$ M$ M$

Préstamos bancarios 70.797966 92.557.363 ( 100.620.051 ) 1175788 6.077.748 600.217 70.589.031
Obligaciones con el publico 3438250 5.224.065 (8900000 ) - 237685 - -
Obligaciones por arrendamiento 1544.892 - ( 324152 ) 63127 88.749 4.364 1.376.980
Prestamos de empresas 2945658 49900000 (54317026 ) - 1471368 - -
relacionadas

Otros - 16.852.244 ( 3240794 ) - 106.607 ( 4586810 ) 9131247
Dividendos - - (1499439 ) - - - (1499439 )

78.726.766 164.533.672 ( 168.901.463 1.238.915 7.982.157 3.982.229 79.597.819

Al 31 de diciembre de 2022

Flujo de efectivo Otras partidas distintas al flujo de efectivo
fcizzgll;(‘::lg;actlwdddes = 3/ 1f4/$2°21 Cobros CerEs Diferencia de Intereses Otros 31/ 1?4/ $2 22
M$ Mg$ cambio devengados movimientos®®
M$ M$ M$
Préstamos bancarios 57463353 81.545138 ( 83209222 ) 3.265.816 3.918.908 7.870.894 70.854.887
Obligaciones con el publico - 22438250 ( 19302767 ) - 302767 - 3438.250
Obligaciones por arrendamiento 868.910 - ( 160.707 ) 216284 51463 568942 1544.892

Préstamos de empresas

) - 42646776 ( 38254969 ) ( 68919 ) 934503 ( 23M733 ) 2945658
relacionadas

Dividendos - - ( 1353920

~
'
|
'

( 1353920 )

58.332.263 146.630.164 (142.281.584 3.413.181 5.207.641 6.128.103 77.429.767

(1) Por conversion de los estados financieros de subsidiarias extranjeras.
(2) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital en la Comparifa, siendo suscrito
y pagado por su unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100% de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing

SpA. (Nota 30).
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NOTA 17 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de este rubro es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

Acreedores comerciales:

Cuentas a favor de clientes (a) 1.877.000 1330488
Proveedores (b) 747290 382.593
Otras cuentas por pagar:

Excedentes por pagar (c) 264.084 204.654
Retenciones previsionales 82.260 75.730
Provision seguro UF (d) 220.565 183166
Provision bono gerencia 202462 252545
IVA débito fiscal 48.852 77632
Total 3.442.513 2.506.808

Los principales conceptos asociados a las cuentas que componen esta partida son las siguientes:

a. Cuentas a favor de clientes: Saldos netos que estén a favor de los clientes producto de depdsitos de clientes y/o
deudores en proceso de aplicaciéon y que a la fecha de cierre de balance no estarian formalmente identificados y cuya
liquidacion se regularizaria en su mayor parte durante los primeros dias del mes siguiente.

. Proveedores: Corresponden a pagos por realizar a proveedores que entregan servicios. La Sociedad no tiene
proveedores con plazo vencido y no existen obligaciones sujetas a tasas de interés o cldusulas de reajustabilidad. Las
obligaciones son canceladas en un plazo promedio de 30 dias, a excepcidn de contratos que sean convenidos a plazos
especificos.

O

A continuacion, se da a conocer un resumen al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

31 de diciembre de 2023

Montos segun plazos de pago Periodo
Tipo de Proveedor Hasta 30 eiiel - Eremeele
astd 31-60  61-90 91120 121-365 366ymds M$  de pago
dias 7
(dias)
Servicios e insumos menores 23.820 = = = = = 23.820 30
Soporte Sistemas de informacion 558523 = = = = = 558523 30
Otros 164.947 = = = = = 164.947 30

Total 747.290 = = 747.290

31 de diciembre de 2022

Montos segun plazos de pago Periodo
Tipo de Proveedor H 0 weiel  [PRoniEe]e
osta30 360  61-90 91120 121-365 366ymds M$  de pago
dias (CD)
Servicios e insumos menores 276.369 = = = = = 276.369 30
Soporte Sistemas de informacion 29499 = = = = = 29499 30
Otros 76.725 = = = = = 76.725 30

Total 382.593 S = 382.593 S
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0

Son los excedentes que se generan de operaciones no financiadas al 100%. Una vez que Comercial de Valores Servicios
Financieros SpA., cobra el valor de dichos documentos al vencimiento, se generan excedentes para los clientes. El pago
de dichos excedentes a los clientes se realiza de manera periddica.

. La provision seguro UF se origina junto con el contrato de operaciones leasing, y se mantiene mientras exista el
contrato, rebajandose en la medida que se realiza el pago de las pdlizas.

o

NOTA 18 PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Provision de vacaciones 381.018 325110
Provision compensacion por tiempo de servicio 9407 5454
Provision por participacion 4.740 -
Total 395.165 330.564

El movimiento de las cuentas para controlar las provisiones corrientes por beneficios a los empleados, es el siguiente:

Provisiones
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Saldo inicial 330.564 295421
Incremento en provisiones 230.773 100.637
Decremento en provisiones ( 166172 ) ( 85598 )

- 20.104
395.165 330.564

Incremento por incorporacion de filial (a)
Saldo final

a) Con fecha 27 de diciembre de 2022, en Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un aumento de capital
en la Compania, siendo suscrito y pagado por su Unico accionista Inversiones Nevada S.A., mediante el aporte del 100%
de las acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA. (Nota 31).

NOTA 19 PATRIMONIO

19.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital pagado se compone de la siguiente forma:

Serie Unica Unica
N° acciones suscritas 16122997 16122.997
N° acciones pagadas 16122.997 16122997
N° acciones con derecho a voto 16122.997 16122.997
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Capital emitido 13181874 13181874

13.181.874 13.181.874
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19.2 Propiedad accionaria

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la distribucién de accionistas de la Sociedad es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022

Participacion . Participacion
o/p N° acciones o/p
(] (]

Inversiones Nevada S.A. 16122997 100 16122.997 100

Accionistas N° acciones

16.122.997

19.3 Aumento de capital

+ Con fecha 21 de noviembre de 2022, se celebrd una Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se acordd un
aumento de capital de la Sociedad en la suma de M$1.858.600.- mediante la emision de 2.323.250 acciones de pago,
ordinarias, nominativas, todas de una misma serie y sin valor nominal, las cuales fueron aceptadas y suscritas por la
sociedad Inversiones Nevada S.A. siendo pagadas en el acto mediante la capitalizacion de la suma de M$1.858.600.-
que corresponde a la totalidad de la cuenta por cobrar que Inversiones Nevada S.A. registra en contra de la sociedad.

+ Con fecha 27 de diciembre de 2022, se celebrd una Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se aprobd un
aumento de capital por la suma de M$3.300.000.-, mediante la emision de 4.125.000 acciones de pago, nominativas,
ordinarias, todas de una misma serie y sin valor nominal. Inversiones Nevada S.A ejerce su derecho y opcion preferente
y acepta suscribir la totalidad de acciones que comprende el aumento, las cuales son pagadas en este acto, mediante
el aporte en dominio de un total de 16.603181 acciones de la sociedad Comercial de Valores Leasing SpA., Rol Unico
Tributario N°99.560.130-3, representativas del 100% del capital y participacion de dicha sociedad, todo con efectos a
partir del dia 31 de diciembre de 2022.

19.4 Politica de dividendos

* De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de Accionistas por
unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad deberd destinarse a lo menos el 30% de la misma al
reparto de dividendos.

Los dividendos para el afio son reconocidos en el balance en la fecha en que fueron acordados.

+ Con fecha 26 de abril de 2022, se celebro Junta Ordinaria de Accionistas, en la cual se acuerda ratificar los dividendos
provisorios del afio 2021 por la suma de M$696.582.- como dividendos definitivos.

+ Con fecha 24 de octubre de 2022, se celebrd una Junta Ordinaria de Directorio, en la cual se aprob¢ distribuir un
dividendo provisorio por la suma de M$874.000.- con cargo a las utilidades liquidas que arroje el presente ejercicio,
en un plazo a mds tardar de 30 dias corridos, en dinero efectivo por medio de cheque, vale vista y/o transferencia
bancaria.

» Con fecha 06 de diciembre de 2022, se celebrd una Junta extraordinaria de Accionistas, en la cual se aprobd distribuir
un dividendo provisorio por la suma de M$479920.- con cargo a las utilidades liquidas que arroje el presente ejercicio,
en un plazo a mds tardar de 30 dias corridos, en dinero efectivo por medio de cheque, vale vista y/o transferencia
bancaria.

» Confecha 30 de marzo de 2023, se celebro Junta Ordinaria de Accionistas, en la cual se acuerda ratificar los dividendos
provisorios del afio 2022 por la suma de M$1.353.920.- como dividendos definitivos.

+ Con fecha 06 de diciembre de 2023, se celebrd una Junta extraordinaria de Accionistas, en la cual se aprobd distribuir un
dividendo provisorio por la suma de M$1499.439.- con cargo a las utilidades liquidas que arroje el presente ejercicio, en
un plazo a mas tardar de 30 dias corridos, en dinero efectivo por medio de cheque, vale vista y/o transferencia bancaria.

19.5 Otras reservas

Las otras reservas se encuentran compuestas por:

« Reservas de conversion: este monto representa el efecto (utilidad/pérdida) por conversion de filiales con moneda
distinta al peso chileno.

+ Oftras reservas varias: corresponde principalmente al saldo por adopcion de Normas Internacionales de Contabilidad
y Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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19.6 Informacién de los objetivos, politicas y los procesos que la sociedad aplica para gestionar capital

Politica de inversiones
La Sociedad realiza inversiones de acuerdo a sus planes de crecimiento y optimizaciéon de sus operaciones.

Administracién del capital de trabajo
El objetivo de la Sociedad es mantener un adecuado nivel de capital de trabajo que le permita mantener su operacion y
optimizar su posicién financiera.

NOTA 20 GANANCIAS POR ACCION

La ganancia bdsica por accién se calcula dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad
entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante dicho ejercicio.

De acuerdo a lo expresado la ganancia bdsica por accion asciende a:

01/01/2023 01/01/2022

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 4856125 4.043.879

01/01/2023 01/01/2022
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

Numero de acciones comunes en circulacion 16122997 16122.997

01/01/2023 01/01/2022

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$

Ganancia basica por accion (M$) 0,30 0,25

Ganancia diluida por accién

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operaciones de potencial efecto diluido que suponga un beneficio por accién
diluido diferente del beneficio bdsico por accion.,
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NOTA 21 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTOS DE VENTA
El detalle de los ingresos y costos es el siguiente:

21.1 Ingresos de actividades ordinarias

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Diferencias de precio 17698436 13.916.057
Intereses ganados 4530.768 3.633.948
Recuperacion de gastos 246.282 149.797
Comisiones ganadas 1554134 1.636.249
Ingresos por servicios - 70.752
Intereses Leasing 1449.096 -
Comision broker 256405 375759

Totales 25.735.121 19.782.562

21.2 Costos de ventas

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Intereses bancarios 7852412 5255878
Gastos legales 175.622 127603
Cobros bancarios 113.951 65.776
Informacion comercial 182401 174182
Totales 8.324.386 5.623.439
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NOTA 22 GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Gasto por remuneraciones 5.362.073 4.837490
Honorarios por dieta 100419 56495
Honorarios y asesorias 462234 443148
Arriendos’ 113161 86,525
Gastos de viaje 122.739 159.000
Patentes 106.900 83.718
Otros gastos de administracion 687.745 241.057
Depreciacion y amortizacion 730590 400.288
Gastos generales 289.630 278459
Suscripciones 47530 13.804
Gastos computacionales 681.729 504.559
Total 8.704.750 7.104.543

(*) Se presentan en este rubro los arrendamientos de oficinas comerciales de bajo valor, corto plazo (menores a 12 meses) y pagos variables, que no
fueron considerados bajo NIIF 16, estdn asociados directamente al giro del negocio. (ver Nota 2.3.2 letra p).

a) El detalle del gasto por remuneraciones a los empleados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:
31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Sueldos 3233754 2961625
Bonificaciones y gratificaciones 548.799 515.670
Indemnizaciones 216578 263584
Aportes Yy seguros 443,643 360.335
Vacaciones 107497 137507
Aguinaldo 39.342 32727
Otras remuneraciones 772460 566.042
Total 5.362.073 4.837.490

NOTA 23 OTROS INGRESOS POR FUNCION

El detalle de otros ingresos por funcion es el siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
M$ M$
Venta equipos 3.611 -
Castigos financieros® 46,581 76412
Otros 36.898 36105
Total 87.090 12.517

(o) Otros ingresos por castigo, corresponde a cancelaciones de deudores comerciales castigados en ejercicios anteriores de acuerdo a la politica de la
sociedad (nota 2.3.2 letra g) y los cuales no se encuentran sujetos a actividades de exigencias de cumplimiento.

-
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NOTA 24 INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, este rubro presenta ingresos por concepto de intereses ganados por Fondos Mutuos
por M$683.329 y M$223.473, respectivamente.

NOTA 25 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 este rubro presenta el resultado obtenido de las ventas de bienes recibidos en dacion
de pago o incautaciones por M$126.749 y M$ 21.893, respectivamente.

NOTA 26 MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA
El detalle por moneda de los activos y pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023

Activos UF UsD PEN CLP Total
M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo - 2111.037 255803 7179401 9.546.241
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9480.359 25153.754 3446.360 60.157.259 98237731
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 7257 7257
Activos por impuestos - - 70.384 331.991 402375
Otros activos no financieros 48205 542 1773 19476 79.997
Propiedades, planta y equipos, neto - - 27492 407100 434592
Activos por derecho de uso, neto 1222123 - 30115 - 1252238
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto - - 65.075 823.243 888.318
Activos por impuestos diferidos - - 376.724 1135.237 1511.961
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la - - - 882992 882992
venta

Total Activos 10.750.687  27.265.333 4.283.726 70.943.956 113.243.702

El detalle por moneda de los activos y pasivos es el siguiente:

Pasivo UF usD PEN CLP Total
M$ M$ M$ M$ M$

Otros pasivos financieros (a) 6.213461 27378696  1690.905 44437216 79.720.278
Pasivos por arrendamientos (a) 1.338.840 38140 - - 1.376.980
ggggtro(scg)or pagar comerciales y otras cuentas por 990565 154350 25757 3041841 3440513
Provisiones corrientes por beneficios a empleados - - 67.749 327416 395165
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (@) - - - 34409 34409
Pasivos por impuestos - - - 505.052 505.052
Pasivos por impuestos diferidos - - 164.841 - 164.841

7.772.866 27.571186  1.949.252 48.345.934  85.639.238
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27.378.696
27.378.696

38.140

1.690.905
1.690.905

44.437.216
444372216

79.720.278
74450.851
2494.609
2.774.819

3242
10120
24.778

204.259

502.670

3.041.841

1.376.980
55.944
173.043
496.761
532.022
119.210

3.969.335

(a) Pasivos :14;

Otros pasivos financieros 6.213.461
Hasta 90 dias 944.034
91 a1 afio 2494.609
Mas 1 afo a 3 afos 2774818
mas de 3 aflos a 5 -
Mdas 5 anos -
Pasivos por arrendamientos 1.338.840
Hasta 90 dias 52.702
91 a1afo 162.923
Mds 1 afio a 3 afos 471983
mds de 3 afios a 5 532.022
mas 5 anos 119.210
ggfr;t:gsapror pagar comerciales y otras cuentas 220.565
Hasta 90 dias 220.565
91 a1 afo -

Mds 1 afo a 3 aflos -
Mds de 3 afosa 5 -
Mds 5 anos -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

204259

502.670

3.041.841

34.059

3969335

34.059

corrientes

Hasta 90 dias -
91a1afio -
Mds 1 afio a 3 afos -
Mds de 3 afios a 5 -
Mds 5 afos -

7.552.301

27.621.095

2.193.575

34.059

34.059
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CLP

Total

M$
Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 11.083.005

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos
Otros activos no financieros

Propiedades, planta y equipos, neto

Activos por derecho de uso, neto 1395131

Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto
Activos por impuestos diferidos

Activos no corrientes o grupos de activos pard su
disposicion clasificados como mantenidos para la
venta

Total Activos 12.478.136

mM$
3.953.685
20181.860

63106

24.198.651

M$
817813
1353536
20446
8.647
29.743
47121
275658

2.552.964

M$
2470460
61.504.984
37995
598438
75609
447066
645353
698.389

953258

67.431.552

M$
7241958
94123385
37.995
618.884
84.256
476.809
1458237
692474
974.047

953258

106.661.303

Pasivos i
M$

Otros pasivos financieros 7438977

Pasivos por arrendamientos 1471610

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Provisiones corrientes por beneficios a empleados
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos

Pasivos por impuestos diferidos

usD
M$

29.544.054
73282

15.689

cLP
M$
37310107

2421355

298.782
2.945.658
596393
281328

Total
M$
74.293138
1.544.892

2506.808

330564
2.945.658
596.393
281328

Total, Pasivo 8.910.587

29.633.025

101.546

43.853.623

82.498.781
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Pasivos UF usD PEN CLP Total
M$ M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros, corrientes 7438.976 29.544.052 37.310110 74.293.138
Hasta 90 dias 7438976 29544052 - 37.310.110 74293138
91 a1 afio - - - - -

Mds 1 afo a 3 aflos - - - - _

Mds de 3 aflos a 5 - - - _ -

Mdas 5 anos - - - - -
Pasivos por arrendamientos, corrientes 1.471.610 73.282 1.544.892
Hasta 90 dias 47380 13.316 - - 60.697
91 a1afo 146460 23.059 - - 169.519
Mdas 1 afio a 3 afos 424326 27591 - - 451916
mds de 3 afios a 5 478.287 9.316 - - 487603
mas 5 anos 375157 - - - 375157
ggfr;tggsapror FERLEIP OS] 5 () GRS LR 62.156 34.700 2.409.952 2.506.808
Hasta 90 dias - 62156 34.700 2409.952 2506808
91 a1afio - - - - -

Mds 1 afio a 3 afos - - - _ _

mads de 3 afos a5 - - - _ -

mdas 5 anos - - - - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

g 2.945.658  2.945.658
corrientes

Hasta 90 dias - - - 2.945.658 2.945.658
91 a1afio - - - - -

Mdas 1 afio a 3 anos - - - - -
mds de 3 afios a 5 - - - - _
mas 5 anos - - - - -

otal 8.910.586 29.679.490 34.700 42.665.720 81.290.496

NOTA 27 MEDIO AMBIENTE

La matriz y filiales, dada la naturaleza de su giro comercial, no se ve involucrada en consideraciones medioambientales
en la realizacion de su objeto social.

NOTA 28 CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen cauciones obtenidas de terceros.

NOTA 29 CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen contingencias o litigios contra la Matriz y filiales, sin embargo, la Sociedad
Matriz mantiene demandas ordinarias correspondientes a acciones judiciales ejercidas en contra de sus clientes morosos
por los créditos que ha otorgado en operaciones realizadas dentro de su giro.

Los préstamos bancarios corrientes, que ascienden a M$67.814.215 y M$67.065.877 (Nota 16) al 31 de diciembre de 2023

y 2022 respectivamente, no tienen restricciones financieras y/o covenants asociados, asi como tampoco presentan
garantias directas o indirectas otorgadas a dichas instituciones.
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De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Declaracion de Caracteristicas de la Linea de Efectos de Comercio, de

fecha 13 de septiembre de 2018 (Repertorio N° 63.582 de la Notaria de Santiago), en el contenido de los resguardos a los

tenedores de Comercial de Valores Servicios Financieros SpA se compromete a cumplir con los siguientes covenants,

calculados sobre los estados financieros consolidados entregados a la Comisién para el Mercado Financiero:

a. Mantener en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la CMF, un nivel de endeudamiento, no superior a seis
veces. El nivel de endeudamiento se entenderd como la razén entre el total de pasivos dividido por patrimonio total.

b. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la CMF, una relacion de liquidez superior a una vez. La
relacion de liquidez se entenderd como la razén entre el Activo Corriente dividido por el Pasivo Corriente.

c. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la CMF, un patrimonio total minimo de doscientas
cincuenta mil Unidades de Fomento.

d. No emitir Efectos de Comercio con cargo a la linea de tal forma que los vencimientos totales de todos éstos sean
superiores a UF 150.000 en siete dias hdbiles consecutivos.

Los Indices de estos covenants al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

Restricciones 31/12/2023 31/12/2022
Nivel de Endeudamiento No superior a seis veces 310 341
Relacion de Liquidez Superior a una vez 1,29 1,27
Patrimonio Min. 250.000 UF UF 750.338 UF 688176

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se mantienen obligaciones con el publico con vencimientos totales superiores a
UF150.000 en siete dias hdbiles consecutivos. (Nota 16.2).

NOTA 30 SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Matriz, sus filiales, sus Directores y Gerente General, no han recibido sanciones de
ningun organismo o autoridad administrativa, por su desempefio como tales.

NOTA 31 HECHOS RELEVANTES

Con fecha 28 de diciembre de 2022, la Sociedad informo a la Comisiéon para el Mercado Financiero que en Junta

Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27 de diciembre de 2022, se aprobo:

1. Aumentar el capital de la sociedad de M$9.881.874.- a 13181.874.- mediante la emisiéon de 4125.000 acciones de pago,
nominativas, ordinarias y todas de una misma serie y sin valor nominal.

2. Realizar el pago de las acciones suscritas por el accionista Inversiones Nevada S.A. sea efectuado en especies,
mediante el aporte en dominio de un total de 16.603.181 acciones de la Sociedad Comercial de Valores Leasing Spa. Rol
unico tributario N°99.560.130-3, representativas del 100% del capital y participacion de dicha sociedad.

3. Modificacion de los estatutos sociales, en conformidad a los acuerdos.
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A continuacion, se presentan los rubros incorporados mediante la consolidacion de Comercial de Valores Leasing SpA
producto de la toma de control vigente desde el 31 de diciembre de 2022,

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 11.683
Deudores comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, corriente 6.318.652
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 113.280
Activos por impuestos, corrientes 598438
Otros activos no financieros 2712
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 463.729

Activos no corrientes

Deudores comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 4.771.550
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 22852
Propiedades, plantas y equipos 202.209
Activos por derecho de uso 382591
Otros activos no financieros 29.810

Total activos 12.941.906

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 3.649.966
Pasivos por arrendamientos, corrientes 55.615
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 391.540
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 1.395.955
Provisiones corrientes por beneficios a empleados 20104

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 3.789.011
Pasivos por arrendamientos, no corrientes 366.588
Pasivos por impuestos diferidos 277760

Patrimonio neto

Capital emitido 3.382.361
Otras reservas ( 45447 )
Ganancias acumuladas ( 341547 )

Total patrimonio y pasivos 12.941.906

NOTA 32 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 13 de marzo de 2024 la sociedad ha efectuado una colocacion de efectos de comercio en el mercado local por
un monto de M$1.600.000.-

Entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados (26 de marzo
de 2024), no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras presentadas ni en la
situacion econdmica y financiera de la Sociedad adicionales a lo ya mencionado.
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