Solvencia BBB+ A-

Perspectivas Positivas Estables

* Detalle de clasificaciones en Anexo.

En millones de pesos
Dic.24 Dic.25 Jun.26

Activos totales 174.663  205.235  216.786
Colocaciones totales netas
de provisiones () 113.524 182490  181.575
Pasivos totales 140.530  165.963  174.479
Patrimonio 34.134 39.273 42.307
Ingreso operacional bruto 13.953 17.082 10.707
Gasto por provisiones 2217 2.067 1.459
Gastos de apoyo 10.109 10.979 6.927
Resultado antes de

Impuesto 3.257 4.688 2715
Utilidad (pérdida) del
ejercicio 2676 3913 2.287

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate sobre la
base de Estados Financieros publicados en la CMF, a menos que
se indique otra cosa. (1) Considera deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar por segmento.

INDICADORES RELEVANTES

Dic.25 Jun.26 (")

Dic.24

Ingreso operacional bruto /

Activos @ 9,7%

Gasto en provisiones /

Activos 1,5%

Gasto de apoyo / Activos 7,0%

Resultado antes de impuesto

| Activos 2,3%

Utilidad (pérdida) del ejercicio

| Activos 1,9%

Pasivos totales / Patrimonio 41ve

Mora > 90 dias /

Colocaciones brutas 3.9%

Cobertura mora > 90 dias @ 1,2ve

9,0%

1,1%
5,8%

2,5%

2,1%
42ve

3,0%
12ve

10,1%

1,4%
6,6%

2,6%

22%
41ve

32%
1,0ve

(1) Indicadores a junio de 2026 anualizados cuando corresponda.
(2) Todos los indicadores sobre activos totales promedio segin
corresponda. (3) Stock de provisiones sobre cartera bruta con

mora mayor a 90 dias

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

Principales Factores
Evaluados

Moderado

Il Adecuado

Débil

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

Fuerte

Muy Fuerte

OTROS FACTORES

La clasificacion no considera otro factor
adicional al Perfil Crediticio Individual

Analista: Fabian Olavarria

fabian.olavarria@feller-rate.com
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COVAL SERVICIOS FINANCIEROS SPA.

INFORME DE CLASIFICACION — AGOSTO 2026

FUNDAMENTOS

El alza de la clasificacion de Coval Servicios Financieros SpA (Coval) reconoce que la
compania ha ido avanzando en su volumen de negocios, presencia en el exterior y
diversificacién de operaciones, con riesgos razonablemente controlados. Ello,
acompanado de una buena base patrimonial, apoyada por el recurrente soporte de los
accionistas. La clasificacién también incorpora una capacidad de generacién y respaldo
patrimonial adecuados. Adicionalmente, considera un perfil de negocios, perfil de
riesgos, y fondeoy liquidez evaluados en moderado.

El segmento objetivo de la entidad son las pequefias y medianas empresas que
precisan de soluciones rdpidas a sus necesidades de capital de trabajo, siendo el
descuento de facturas su principal producto en términos de colocaciones e ingresos. La
compafiia ha ido fortaleciendo su presencia en el exterior por medio de sus filiales en
Peri y Colombia, las que se espera sigan contribuyendo al perfil de negocios y
financiero consolidado de Coval, conforme a los objetivos comerciales definidos. La
sociedad también apunta a fortalecer la diversificacion del fondeo y seguir avanzando
en la implementacion de una plataforma digital propia como soporte para la operacion
y el crecimiento regional.

La escala de Coval se ha ido acercando a otros factoring no bancarios de mayor
tamafo, aunque su presencia en la industria financiera es acotada. A junio de 2026, el
portafolio de colocaciones netas alcanzé a $181.575 millones, distribuido en un 52%
por operaciones en Chile, 35% en Colombia y 13% en Pert.

Los resultados de Ultima linea de la empresa han sido impulsados principalmente por su
margen operacional, observandose en lo mas reciente mejoras paulatinas en los niveles
de rentabilidad que reflejan el avance de los planes comerciales con riesgos
controlados. A junio de 2026, el resultado antes de impuesto fue de $2.715 millones,
con un indice de rentabilidad de 2,6% anualizado al medirlo sobre activos totales
promedio.

Luego de algunas presiones en la calidad de las colocaciones en trimestres previos, los
niveles de morosidad han venido estabilizdndose, capturando la limpieza de las
operaciones con problemas y una contencién de la mora en los tramos més largos. Al
primer semestre de 2026, la mora consolidada mayor a 90 dias representé el 3,2% de
las colocaciones totales, con una cobertura de provisiones adecuada de 1 vez.

La compafiia ha venido fortaleciendo la base patrimonial por la via de la retencién de
parte de las utilidades, complementado con aumentos de capital extraordinarios para
fortalecer las filiales en el extranjero. El patrimonio total alcanzé a $42.307 millones a
junio de 2026, mientras que el endeudamiento se situd en 4,1 veces, posiciondndose
en un nivel coherente para la operacidn y los riesgos asumidos, y holgado respecto al
covenant establecido en la linea de bonos (5,5 veces).

Las fuentes de financiamiento de Coval se han concentrado especialmente en
entidades bancarias, aunque en el Gltimo tiempo la incorporacién de deuda por parte
de la filial colombiana y con relacionados, significé un movimiento en las proporciones
respecto a los pasivos totales. Ademas, en julio de 2026 la sociedad efectud su primera
colocacién de bonos en el mercado de capitales local por UF500 mil con vencimiento
en junio de 2030, operacidn que viene a fortalecer su base de financiamiento y el calce
con el negocio de leasing. A junio de 2026, la caja disponible representd un 8,9% de los
activos totales y un 11% de los pasivos totales a igual periodo, mientras que la liquidez
corriente era de 1,2 veces.

www.feller-rate.com




FellerRate COVAL SERVICIOS FINANCIEROS SPA.

INFORME DE CLASIFICACION — AGOSTO 2026

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a la clasificacién de Coval incorporan que la
compafiia seguird avanzando en su actividad con riesgos razonablemente controlados,
con una base patrimonial que permita compensar adecuadamente los riesgos propios
de su operacién.

= Un alza en la clasificacion se considera poco probable en el mediano plazo.

= Una baja en la clasificacién podria ocurrir ante un deterioro de las colocaciones por
sobre lo esperado o una menor consistencia de las fortalezas subyacentes al perfil
crediticio de la compaiiia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

FORTALEZAS
= Perfil de negocios se ha ido fortaleciendo con una mayor presencia en el exterior.
= Maérgenes operacionales dan soporte a su capacidad de generacién de resultados.

= Adecuado respaldo patrimonial, coherente para la operacién y los riesgos asumidos.
RIESGOS

= Sensibilidad de sus operaciones a los ciclos econémicos.
= Fuerte competencia sin un marco regulatorio especifico.

= Concentracion en las fuentes de financiamiento, aunque se observan mejoras en este
aspecto.

= Se observan algunas concentraciones en principales deudores y clientes.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. www.feller-rate.com




COVAL SERVICIOS FINANCIEROS SPA.

INFORME DE CLASIFICACION — AGOSTO 2026

Feller Rate

PROPIEDAD

Coval Servicios Financieros SpA.
pertenece al grupo de empresas
Abumohor, a través de la sociedad
Inversiones Nevada S.A., y forma parte
del drea financiera de éste. El grupo,
ademas, tiene negocios en el rubro de
alimentos y en el sector inmobiliario,
entre otras inversiones.

PERFIL DE NEGOCIOS: MODERADO

Empresa de tamafio acotado en el sistema financiero, aungue con
avances en escala y diversificacion geografica.

DIVERSIFICACION DE NEGOCIOS

Coval entrega financiamiento a las necesidades de capital de
medianas, pequefias y microempresas. La operacion local es
determinante en términos colocaciones e ingresos, aunque la
compafiia estd profundizando su presencia en el exterior.

El directorio de la compafifa esta
compuesto por nueve ejecutivos, dentro
de los cuales Jaime Abumohor es el
presidente.

ESTRUCTURA SOCIETARIA

Junio de 2026

Coval Servicios Financieros fue constituido en 1999 para dar respuesta a los
lineamientos estratégicos del grupo Abumohor y satisfacer las crecientes necesidades
de capital trabajo de empresas que precisaban de soluciones répidas y un servicio

Comercial de Valores

|| Financieros Perl

Comercial de
Valores Servicios

Junio de 2026

Accionistas (1)

Inversiones Nevada S.A.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

Participacion

100%

Servicios Financieros flexible.
SpA
——— Los principales negocios de Coval son el factoring y leasing en el mercado local, con
(" Comercial de ) fuerte orientacién hacia las pymes. En menor medida, ofrece créditos para capital de
| Apores trabajo y confirming para grandes empresas, ademds de otros productos
SpA complementarios. La entidad también tiene presencia en el exterior por medio de sus
100% filiales en Perd y Colombia, las que actualmente apuntan al desarrollo del negocio de
P, factoring y confirming, respectivamente.
Comercial de
u Va'°re§p'fa5i"9 Las colocaciones netas consolidadas de Coval ascendian a $181.575 millones a junio de
100% 2026, observandose un especial avance a fines de 2025 conforme al proceso de
N—

expansién del negocio en Colombiay la estacionalidad propia del negocio. Del total de
colocaciones, un 52% correspondia a las operaciones en Chile, 35% en Colombiay 13%
en Pert, reflejando los objetivos de diversificaciéon geogréfica de la compania para

13()?); escalar sus operaciones y fortalecer sus resultados.
T Los ingresps ordingriqs totales de Coval evolucionan favorqblemen’;e, alcanzando a
Valores Colombia $16.910 millones a junio de 2026 (comparado con $13.152 millones a igual periodo de
1 SAS 2025). En este escenario, destaca el mayor aporte de las filiales extranjeras, las cuales
0% ) representaron cerca de un 38% de los ingresos totales. Con todo, su aporte a los
resultados de Ultima linea es incipiente, lo que es congruente con la etapa de
consolidacion de dichas sociedades. En efecto, la utilidad de la operacién en Pert

alcanzé a $472 millones a junio de 2026, mientras que la filial en Colombia registré
pérdidas acumuladas por $148 millones, conforme al proceso de fortalecimiento
comercial.

A marzo de 2026, la compafiia tenia una red de distribucién liviana compuesta por 11
oficinas (incluida su casa matriz, las filiales en Perd y Colombia, ademas de las sucursales
fisicas y virtuales). En tanto, la empresa atendia a 1.386 clientes y mantenia una dotacién
total de 224 empleados.

Las operaciones de factoring no bancario en Chile se realizan bajo las herramientas
provistas en la Ley N° 19.983 de 2004, la cual regula la transferencia y otorga mérito
ejecutivo a la copia de factura. Sin embargo, la industria de factoring carece de un
marco regulatorio propio que supervise sus actividades. Esto se compensa en parte,
con la inscripcién que mantiene la entidad en la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) desde el 30 de septiembre 2019, acogiéndose a las normas y procedimientos
que rigen para estas sociedades.
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COLOCACIONES POR SEGMENT! .
NEGOCIOS ESTRATEGIA'Y ADMINISTRACION

Junio de 2026

La estrategia de la compafiia apunta a consolidar su expansion

Facbring A regional y seguir aumentando la capacidad comercial.

Colombia Fa&t}qlrmg

35% e . . o, L
’ 45% La administraciéon de Coval ha estado enfocada en la optimizacién de la eficiencia

operativa y control de calidad de cartera, lo que se ha venido reflejando en un
desempefio con riesgos razonablemente controlados y una mejora paulatina de los
retornos. En este contexto, la compafiia definié como eje central de su estrategia la
expansion en el exterior, apuntando a incrementar sus capacidades comerciales y
alcanzar un mix méas diversificado, tanto del portafolio como de los ingresos.

Factoring Pert
13% Leasi;s Chile Los planes de diversificacion también abarcan la base de financiamiento, junto con la
’ busqueda de un mejor calce de plazos para optimizar el desemperio y la gestion
Fuente: Coval Servicios Financieros SpA. financiera, destacando recientemente la emisién de los primeros bonos de la compafiia

COMPOSICION INGRESO OPERACIONAL ) en el mercado local.

En millones de pesos L. ., . . . . . . .
La administracién superior de Coval tiene vasta experiencia en la industria financiera y

14000 sectores afines, destacando una estructura de gerencias acorde a las actividades de la

12000

10000 empresa. Conforme a su estrategia de expansion, la compania tiene dos Country
oo Manager para los negocios en Perl y Colombia, quienes dependen del gerente general
4000 y reportan a las gerencias locales. Adicionalmente, para crecer con eficiencia y un
2000 control éptimo de las operaciones, la administracion estd liderando un proyecto de
0 .. o[
Diferencia Intereses Comisiones Infereses  Ofros plataforma digital transversal para Coval y sus filiales.
de precio  ganados ganadas  leasing
Jun. 2025 1 Jun. 2026 Z
FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CLASIFICACION

(1) Cifras acumuladas a junio de cada afio. o .
COLOCACIONES POR TIPO DE PRODUCTO Por la naturaleza de las actividades que desarrolla Coval, los elementos asociados a un

i de 2026 buen gobiemo se consideran aspectos claves en el andlisis de la calidad crediticia. En
unio ae . . . .
este contexto, la estructura de gobierno de la empresa se considera suficiente para el
tamafioy los negocios que aborda.

Otros En términos de gobierno corporativo, el directorio de la compafiia es el encargado de

dictar los lineamientos generales de administracién para la sociedad, incluyendo las

filiales en el exterior. El directorio estd compuesto por 9 ejecutivos, dentro de los cuales

Jaime Abumohor es el presidente y, seguin lo informado por la compaiiia, 4 de ellos

tienen la condicidn de independientes. En tanto, la estructura contempla seis comités

Pagarés con participacién de directores: i) Auditoria; i) Tecnologia e innovacién; iii) Riesgo; iv)
Finanzas; v) Estrategia; y vi) Gestidn regional Colombia y Peru.

Cheques

Capital de trabajo

F. Confirming L. . . . L -
Por su lado, la estructura administrativa se ha venido fortaleciendo en los Gltimos afios,
Leasing de manera consistente con la mayor actividad y la estrategia de ingresar a nuevos
negocios y paises. Actualmente la gerencia general se acompafia de 8 gerencias

Facturas especialistas, junto a un drea de compliance, contraloria y un oficial de ciberseguridad.
0% 20% 40% 60% 80% Coval tiene una estructura de propiedad transparente y simple. Ademas, reporta
Fuente: Coval Servicios Financieros SpA. periddicamente al regulador local. La informacién en los estados financieros y en el sitio

web es clara'y de facil acceso.
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PARTICIPACION DE MERCADO EN -
POSICION DE MERCADC

La escala de Coval se haido acercando a otros factoring no bancarios

16%

14% de mayor tamafio apoyada en su expansion internacional. En tanto, su
12% presencia en la industria financiera es acotada.

10%

8?“ La industria de factoring en Chile se caracteriza por ser altamente competitiva y tener
i;’ bajas barreras de entrada, determinando en un elevado nimero de actores
20; provenientes desde el sector bancario y especialmente del no bancario. En este
002 contexto, si bien los factoring bancarios concentran una parte significativa del volumen

Dic.2  Dic.24  Dic.25  Mar.26 de colocaciones asociadas al descuento de facturas (alrededor de un 80%), los factoring
v no bancarios (FNB) también son relevantes, por la alta cantidad de participes y por su

Fuente: Elaborado por Feller Rate con informacién disponible en idad d d d ~ Ad . b |
la CMF. (1) Considera colocaciones de factoring brutas para capacida e atender a empresas € menor tamano. emas, se opserva la
entidades no bancarias. proliferacién de fintechs cuyas plataformas digitales constituyen su principal canal
comercial y oferta de valor, aumentando la competencia de la industria. En este
escenario, los FNB de mayor trayectoria han comenzado a explorar con mayor interés
nuevos mercados, principalmente el peruano y colombiano, donde se registran
condiciones atractivas para continuar el desarrollo de la actividad. Dichas operaciones

son consolidadas en las matrices que operan desde Chile.

A marzo de 2026, la industria de factoring no bancario registré una contraccion de un
14,8% nominal en su nivel de colocaciones con respecto al cierre de 2025, aunque se
mantuvo practicamente estable respecto a igual trimestre de 2025 reflejando la
estacionalidad del periodo. A pesar de una menor actividad, el nivel de ingresos sigue
un buen comportamiento, con una rentabilidad estable. Con todo, se observé un
aumento en la morosidad que podria conllevar un aumento en el costo en riesgo para
el segundo semestre de 2026.

Al analizar el grupo de factoring no bancarios, a marzo de 2026 el nivel de colocaciones
consolidadas de Coval era equivalente a un 13,7% del total de colocaciones del sector
(4° lugar del ranking), de acuerdo con estimaciones de Feller Rate, que incluyen la
actividad de empresas con colocaciones de factoring que reportaron a la CMF (Tanner,
Eurocapital, Incofin, Factotal, Interfactor, Penta, Primus, Progreso y Coval). En tanto, al
incorporar a la industria bancaria en la medicién, su posicion de mercado se reduce
significativamente, situdndose en rangos de 24% a marzo de 2026, aunque
acercandose a otros factoring no bancarios de mayor escala.
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CAPACIDAD DE GENERACION: ADECUADO

Ingreso operacional bruto / Activos totales promedio

- Mejoras paulatinas en los niveles de rentabilidad, manteniéndose en
0

20% '\—-—o\‘ los rangos de entidades pares.
15%

10% ——e—9
o INGRESOS Y MARGENES

Dic.23  Dic.24  Dic.25  Jun. 26 (1) ) . .
Coval presenta margenes operacionales elevados, gracias a una cartera de

colocaciones enfocada en el segmento pyme y con alta presencia de operaciones de
factoring. En lo més reciente, la maduracién de la cartera en el exterior y un menor costo
(1) Indicadores & junio de 2026 anualizados, de fondos han repercutido en una mayor generacion de ingresos, observandose

S e OO mediciones de margen operacional més favorables luego del fuerte avance de los

Gasto provisiones netas / Ingreso operacional bruto activos en 2025 con la incorporacién del negocio de Colombia.

Coval —ems@emm Eurocapital —es=@=== Factotal

30% . . . . .
0 La estructura de ingresos estd concentrada mayormente en diferencias de precios e

20% intereses ganados, las cuales representaron un 72,4% y 14,8% del total de ingresos a
% ——— junio de 2026. Por su lado, a igual periodo el indicador de ingreso operacional bruto

‘\./‘\. sobre activos totales promedio alcanzé a 10,1% en términos anualizados (comparado
0% con 9,0% al cierre de 2025). Hacia adelante, Feller Rate espera que la entidad continte

Dic.23  Dic.24  Dic.25  Jun.26 ‘ g . . .
mejorando su generacion de ingresos y mantenga margenes operacionales

consistentes con su actividad. En este contexto, la mantencién de un controlado nivel de

Coval et Evrocapital s Factotal . i .
0% urocepta e endeudamiento también debiese ser un factor favorable en este aspecto.

Gastos de apoyo / Ingreso operacional neto GASTO EN PROV'S |ON ES
0
oo El gasto en provisiones fluctia conforme a la sensibilidad del segmento atendido porla
50% '4"=.=. compafiia a las condiciones de la economia. Comparativamente, la medicién relativa ha
ido acercdndose a los registros de otros actores que participan en la industria del
% factoring, sosteniendo una adecuada cobertura de provisiones para la cartera con
Dic.23  Dic.24  Dic.25  Jun.26 problemas.

A junio de 2026 el gasto en provisiones sobre ingreso operacional bruto se situé en
13,6%, mientras que al medirlo sobre activos totales promedio fue 1,4% en términos
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO / anualizados (comparado a un 13,8% y 1,1% en diciembre de 2025, respectivamente),
observandose algunas desviaciones conforme a una mayor ejecuciéon de castigos.

Coval —ems@emm Eurocapital —es=@=== Factotal

ACTIVOS TOTALES PROMEDIO

Utilidad (pérdida) antes de impuesto / Activos
totales promedio

8% GASTOS DE APOYO
0/ ., . .-
&% .\—_*\. Luego de la absorcidn de la estructura de gastos de los negocios de las filiales en el
P G exterior y las inversiones en tecnologia, los niveles de eficiencia de Coval comienzan a
2 estabilizarse.
0%
Dic.23  Dic.24  Dic.25  Jun.26 (1) A diciembre de 2025, el indicador de gasto de apoyo sobre ingreso operacional
neto se situé en niveles de 73,1%, mientras que a junio de 2026 se observd un
Coval emmmm Eurocapital === Factotal avance controlado (74,9%). Mismo comportamiento se observé en la medicion de

gastos de apoyo sobre activos totales promedio, la que alcanzé a 5,8% al cierre de
2025 y a 6,6% a junio de 2026 (anualizado). En opinién de Feller Rate, una mayor
consolidacion de las filiales deberia contribuir favorablemente a la eficiencia en el
mediano y largo plazo.

(1) Indicadores a junio de 2026 anualizados.
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RESULTADOS

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales

romedio P , . . .
° Los resultados de Ultima linea de la empresa han sido impulsados principalmente por su

6% margen operacional, observdndose mejoras paulatinas en la rentabilidad que reflejan el
4% \/.\' avance de los planes comerciales junto a un controlado nivel de riesgos, consistentes
” o~ con la escala y negocios abordados.

0

- A diciembre de 2025, el resultado antes de impuesto totalizé $4.688 millones, con un

Dic.23  Dic.24  Dic.25 Jun.26 (1) aumento de 44% nominal respecto a lo exhibido en 2024, representando un 2,5%
sobre activos totales promedio. Por su parte, al primer semestre de 2026 el resultado
Coval et Eurocapial === Factotal antes de impuesto de la entidad fue $2.715 millones, con un indice de 2,6% anualizado

al medirlo sobre activos totales promedio, mientras que sobre patrimonio alcanzé a
Fuente: Elaborados por Feller Rate sobre la base de Estados o, P . . . ~
Financieros de las sociedades publicados en la CMF. (1 12,8%. En opinidn de Feller Rate, hacia adelante el principal desafio de la compaiiia es

Indicadores a junio de 2026 anualizados. seguir rentabilizando los avances en escala y la operacidn de sus filiales en el exterior.
RESPALDO PATRIMONIAL

Dic. 24 Dic. 25 Jun. 26

Crecmiertoda pafimorio ! om tm we RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO

Patrimonio / Activos totales
Pasivos totales / Capital y reservas 78vc  80vc 79vc

Pasivos totales / Patrimonio alve 42ve 41ve Adecuado nivel de endeudamiento, coherente para la operacién y los
(1) Crecimiento nominal. riesgos asumidos.

Pasivos totales / Patrimonio Coval no tiene una politica explicita de capitalizacion, aunque en el tiempo ha
6.0ve procurado mantener un nivel de endeudamiento controlado, acompafiando el
0w —_— desarrollo de su af:tividad. EIIQ, por la via de la rgtencién de parte de las utilidades y
: s aumentos de capital extraordinarios, los que Ultimamente han estado enfocados a
20ve fortalecer las filiales del exterior, reflejando el soporte del grupo controlador para la
0.0ve expansion del negocio. En noviembre de 2025 los accionistas de la sociedad

Dic.23  Dic.24  Dic.25  Jun.26 materializaron una nueva parte del aumento de capital comprometido en octubre de
2024 por $2.500 millones, aumentando el capital emitido de la compafiia a cerca de
Coval et Eurocapital === Factotal $20.388 millones. En tanto, en abril de 2026 la sociedad ratificéd la distribucion de

dividendos por $1.357 millones con cargo a las utilidades liquidas de 2025.

Fuente: Elaborado por Feller Rate sobre la base de Estados
Financieros de las sociedades publicados en fa CMF. El nivel de endeudamiento de la compafiia exhibe ciertas fluctuaciones que responden
al plan de expansidn, lo que ha impulsado que las mediciones se acerquen al rango de
la industria. A junio de 2026, el patrimonio total alcanzé a $42.307 millones, mientras
que el endeudamiento se situé en 4,1 veces, posicionandose en un nivel coherente
para la operacién y los riesgos asumidos, y holgado respecto al covenant establecido

en lalinea de bonos (5,5 veces).

Hacia adelante, Feller Rate espera que la base patrimonial de Coval siga fortaleciéndose
especialmente de la mano de la generacidn interna de resultados, sosteniendo niveles
de endeudamiento por debajo del rango de las 4,5 veces.
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ESTRUCTURA DE GESTION DE RIESGOS
ASPECTOS RELEVANTES

La aprobacion de las lineas de crédito
locales y el exterior estan centralizadas en
casa matriz, favoreciendo las instancias de
control mientras la empresa consolida su
actividad en el exterior.

El célculo de las provisiones se realiza en
funcion de la estimacion de la pérdida
esperada, con apoyo de asesores
especializados.

Existe un drea de Controlaria Corporativa
que realiza auditorias internas en Coval y
en otras sociedades del grupo.

Los aspectos asociados a riesgo de
liquidez y mercado son gestionados por la
Gerencia de Administracion y Finanzas.

La mayor parte de los castigos se efectuan
al cierre de cada ejercicio, conforme a las
expectativas de recuperacion del area
judicial.

COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN
RIESGO

Dic. 24  Dic. 25 Jun.26™
Crecimiento de la cartera de

colocaciones neta @ 16,5% 60,7% -0,5%
Provisiones constituidas /
Colocaciones brutas promedio 5,0% 4.4% 3,0%

Gasto por provisiones de
crédito netas / Colocaciones

brutas promedio 15,9% 121% 13,6%
Castigos @)/ Colocaciones

brutas promedio 2,2% 0,5% 2,1%
Cartera mora menor 60 dias /

Colocaciones brutas 4.4% 32% 3,5%
Provisiones / Cartera mora

menor 60 dias 1,1ve 1,1ve 09ve
Cartera mora 90 dias o mas /

Colocaciones brutas 3,9% 3,0% 32%
Provisiones / Cartera mora 90

dias o mas 1,2ve 12ve 1,0ve
Cartera repactada )/

Colocaciones totales 41% 1,4% 1,6%

(1) Indicadores a junio de 2026 anualizados cuando corresponda.
(2) Crecimiento nominal. (3) Castigos anualizados cuando
corresponde. (4) Considera activos renegociados informado por la
sociedad.

COVAL SERVICIOS FINANCIEROS SPA.

INFORME DE CLASIFICACION — AGOSTO 2026

PERFIL DE RIESGOS: MODERADO

Riesgos asociados a su foco comercial. Niveles de calidad de cartera
muestran un mejor comportamiento, en un contexto donde la
administracién busca incrementar la escala de la compafiia.

MODELO DE GESTION DE RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES

Marco para la gestion y control de riesgo razonable para los negocios
abordados. Las funciones de control operan bajo una mirada
corporativa.

El modelo de gestion de riesgos de la compariia incorpora gerencias especialistas y la
presencia de un area de control interno corporativo. Las definiciones crediticias de la
entidad se encuentran formalizadas en las politicas de riesgo de crédito, las que son
aprobadas por directorio, y establecen las principales practicas y procedimientos a
seguir. Para las filiales de Perd y Colombia, la aprobacién de lineas y supervision se
encuentran centralizadas a nivel local reflejando un estrecho monitoreo de las
operaciones.

La cartera de colocaciones netas es el principal activo de la compafia y representd un
83,8% a junio de 2026, manteniéndose consistente con sus actividades principales. Por
producto, el enfoque estratégico se concentra en el descuento de facturas, las que
representaron el 61% del portafolio, mientras que la porcién restante correspondia a
operaciones de confirming (16%), leasing (7%), pagarés (7%), capital de trabajo (7%),
cheques (1%) y otros productos (1%). Cabe indicar que, la mayor presencia en
confirming responde a las caracteristicas de la actividad en Colombia.

El riesgo asociado al segmento objetivo se compensa en parte con un adecuado grado
de diversificacién del portafolio de colocaciones por zona geografica, destacando una
buena presencia en regiones, junto a la actividad en Perd y Colombia. En tanto, el
portafolio total exhibe una moderada diversificacidn en cuanto a sector econdmico, con
los sectores de Comercio y Construccién, representando cerca del 39% del total de
operaciones a junio de 2026.

La entidad presenta un cierto grado de concentracidon crediticia por deudor en el
desarrollo de su actividad. A junio de 2026, los 10 principales deudores de la cartera
consolidada representaron un 10,8% del total de colocaciones (2,3% para el deudor
mas relevante). Por su parte, al efectuar la medicién sobre patrimonio ésta se situd en
0,5 veces. Se observan garantias para algunas de estas operaciones (alrededor del 8%
de la cartera total), lo que mitiga parcialmente el riesgo de deterioro.

En cuanto a exposicion por moneda, si bien la entidad procura tener activos y
financiamiento en la misma moneda, las posiciones no se encontraban totalmente
calzadas, determinando en un diferencial activo de moneda extranjera y UF equivalente
a cerca 0,6 veces el patrimonio a junio de 2026, que en todo caso es manejable para la
entidad. Con todo, es esperable que la reciente emisién del bono en UF signifique un
mejor calce para el negocio de leasing.

La exposicidon a riesgo de mercado estd concentrada principalmente en el riesgo de
tasas de interés. Un portafolio de colocaciones con una alta proporcién orientada al
corto plazo favorece la capacidad de adaptacién a cambios en las tasas de interés,
apoyando los margenes operacionales.
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MGREEE RIS RORE CENMENIE CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS
Mora > 90 dias / Cartera total
6.0% Indicadores de calidad de cartera comienzan a estabilizarse,
0 manteniendo una buena cobertura de provisiones. Cartera de
U70
colocaciones alcanzé su mayor nivel en 2025.
2.0%
0.0% Conforme al plan de expansién de Coval y la incorporacién de la operacion en
Dic.23  Dic.24  Dic.25  Jun.26 Colombia, su cartera de colocaciones exhibié su nivel mas significativo al cierre de

2025, con un avance de 60,7% nominal con respecto al cierre del afio previo. En tanto,

@@ Factoring | € 35iNg . R X R K
el portafolio de colocaciones registré una leve contraccién en el primer semestre de
2026 tras el importante impulso previo, lo que es consistente con la estacionalidad de
Mora > 90 dias / Cartera total los negOCiOS‘
5% Luego de algunas presiones en la calidad de las colocaciones en trimestres previos, los
4% niveles de morosidad comienzan a estabilizarse, capturando la limpieza de las
2:2 < : operaciones con problemas y una contencién de la mora en los tramos més largos. En
% tanto, el portafolio con problemas sigue acompafiado de una buena cobertura de
0% provisiones, apoyada sobre un modelo de pérdida esperada. Con todo, no se puede
Dic.23  Dic.24  Dic.25  Jun.26 desconocer que la empresa apunta a un fuerte crecimiento en los préximos ejercicios,
lo que podria eventualmente generar algunas presiones por el lado de la calidad de
Coval e Eurocapital s==®e==Factotal cartera.
Al primer semestre de 2026, la cartera consolidada con mora mayor a 60 dias fue de un
Stock de provisiones / Mora > 90 dias 3,5%, mientras que la cobertura para dicho portafolio era de 0,9 veces. Por otro lado, la
25vc cartera con mora mayor a 90 dias representd un 3,2% de las colocaciones, con una
20ve ~; cobertura de 1 vez, la que se posiciona favorablemente respecto a algunos
1.5vc comparables. En tanto, el portafolio repactado exhibe fluctuaciones pero se sigue
;gzz ® ® >—o situando en niveles manejables, alcanzando a 1,6% de las colocaciones a junio de 2026.
0.0vc A junio de 2026, la entidad mantenia activos en cobranza judicial por $3.497 millones,
D23 Die2d D25 Jun.26 de los cuales un 83% estaban provisionados. Por su parte, los niveles de castigos se
situaron en tomo a 0,5% de las colocaciones brutas promedio al cierre de 2025,
Coval - ==&==Eurocapital &= Faclota mientras que a junio de 2026 avanzaron a 2,7% en términos anualizados. En este Ultimo
Fuente: Elaborado por Feller Rate sobre la base de Estados admbito, segun lo indicado por la administracién, se efectué un cambio en la politica de
Financieros de las sociedades publicados en la CMF. castigos que acelera el castigo de las operaciones en un plazo maximo de un afo. Esto

permitié una depuracién de algunos casos con problemas que se venian arrastrando de
ejercicios anteriores.

FONDEO Y LIQUIDEZ: MODERADO

Fuentes de financiamiento concentradas en deuda bancaria de corto
plazo y fondos de inversién, aunque destaca la reciente emision de un
bono en el mercado local. Gestidn de liquidez se beneficia de la
recaudacion del negocio de factoring y un buen nivel de fondos
disponibles.

Las fuentes de financiamiento de Coval se han concentrado especialmente en
entidades bancarias, aunque en el Gltimo afo la incorporacién de deuda por parte de la
filial colombiana y con relacionados, significé un movimiento en las proporciones
respecto a los pasivos totales. Ademas, en julio de 2026 la sociedad efectud su primera
colocacion de bonos en el mercado de capitales local por UF500 mil con vencimiento
en junio de 2030 (con amortizaciones a partir de junio de 2028), operacién que viene a
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COMPOSICION PASIVOS TOTALES fortalecer su base de financiamiento y a mejorar el calce de plazos para el negocio de
leasing.

A junio de 2026, las obligaciones bancarias representaron el 56% de los pasivos totales,
mostrando una menor concentracién con respecto a los Ultimos afos. Por su parte, las
obligaciones con fondos de inversién representaron un 35% de los pasivos totales.
Estas uUltimas, incorporan las obligaciones adquiridas por un contrato de emisién de
notas con Gramercy Colombia ($42.641 millones a junio de 2026), relacionado con la
reestructuracién y cesion parcial del crédito que Klym S.A.S. y Klym Portafolio mantenian
con dicho acreedor, y cuyo nuevo vencimiento se encuentra previsto para mediados de

2027.

En menor medida, se observan cuentas por pagar a relacionados (2%), las que en
algunos periodos previos han mostrado incrementos puntuales. Cabe indicar que, si
bien esta dltima fuente de financiamiento no representa una proporcién significativa

Do b2 Jun-28 dentro de los pasivos de Coval, es una alternativa que tiende a desaparecer en
mOtros pasivos entidades de mayor escala, las que también acceden a una mayor variedad de fuentes
m Cuentas por pagar a relacionados de fondeo. En tanto, a junio de 2026 la entidad registraba obligaciones por emisiones
mEfectos de comercio de efectos de comercio equivalentes a 2% de los pasivos totales.

mOblig. con fondos de inversion , . : . . . .
En términos de calce, el financiamiento bancario es de corto plazo (entre 30 a 90 dias

aproximadamente), mientras que la mayor parte de las operaciones en Chile
Ll oltos pasivos  clentas por coia, relacionadas a las facturas bordean en promedio los 40-50 dias (con un plazo algo
LIQUIDEZ Y COMPOSICION DE BALANCE . Ire ' prom: _ pla 9

e 24 D25 Jungs superior para la operacién en Pert y Colombia). En tanto, las operaciones méas largas

son calzadas con créditos bancarios de mayor plazo. Si bien existe un descalce para el

e e (o tramo més corto, la empresa maneja una cartera con alta rotacién que apoya la gestién
iquidez 4cida (Caja + .. R . , . L7,

Deudores corientes /Pasive~ 09ve  12ve  12ve e liquidez. Complementariamente, como se menciond la reciente de emision del bono

corriente) permitird un mejor calce de plazos para el negocio de leasing.
Activo corriente / Total activos 96,0% 95,2% 94,8% . ) . . .
Activo no corriente / Total W% agh 52 Coval tiene una recaudacién mensual consistente con un portafolio de operaciones que
. U7 ,0/0 ,2 10 .. ., . . e
atvos se concentra en el corto plazo, beneficiando su gestién de liquidez. La politica en este
Pasivos corrientes / Total 97 5% 97 4% 96.5% . e L . .
pasivos i 4 B aspecto procura asegurar disponibilidad de liquidez para satisfacer las necesidades del
Pasivos no corrientes / Total 25%  26%  35% negocio y de financiamiento, manteniendo niveles de solvencia y apalancamiento
pasivos . . .. . . .. . .
financiero dentro de los rangos definidos por el directorio. Adicionalmente, a junio de
2026 la entidad manejaba un buen nivel de fondos disponibles, equivalentes a un 8,9%

de los activos totales y 11,0% de los pasivos totales.

mQObligaciones con bancos

Liquidez corriente (Activo

corriente / Pasivo corriente) Jze 2 2

A junio de 2026, la liquidez corriente de Coval -medida como activos corrientes sobre
pasivos corrientes- se situd en rangos de 1,2 veces. En tanto, un 96,5% del fondeo era
corriente, consistente con una cartera de colocaciones con una mayor exposicidn a
factoring y la composicién de activos corrientes (94,8% de los activos a igual periodo).
Con la reciente emision del bono, se espera que en el préximo trimestre la proporcién
de fondeo a largo plazo se incremente moderadamente.

Por las actividades de Coval a nivel local y en el exterior, la empresa mantiene activos y
pasivos en UF, ddlares, soles, pesos colombianos y pesos chilenos. Si bien se observan
descalces de moneda en el periodo de anélisis, la empresa realiza una gestion diaria de
éstos, buscando mantener exposiciones relativamente controladas.
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18 Jun. 26 31 Ago. 26

Solvencia BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Estables
Linea de bonos BBB+ A-
tg;ﬁgrg%efe"mde BBB/Nivel2 BBB/Nivel2 BBB+/Nivel2 BBB+/Nivel2 BBB+/Nivel2 BBB+/Nivel2 BBB+/Nivel2 BBB+/Nivel2 A-/Nivel 1

INSTRUMENTOS

— TITULOS DE DEUDA VIGENTES

Coval Servicios Financieros mantiene vigente una linea de efectos de comercio (N°131) por un monto total de $10.000 millones y una linea de bonos (N° 1270) por un
monto total inscrito de UF3 millones a junio de 2026.

LINEA DE EFECTOS DE COMERCIO

Numero de linea 131
Fecha inscripcién 30-09-2019
Fecha de vencimiento 30-09-2029
Monto inscrito $10.000 millones
Series a cargo AB5, AB6, A87, A88, A89, A90, A91, A92, A93, A4, A95, A9B, A97 y A98
Mantener en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la CMF, un nivel de endeudamiento, no superior a 6 veces
Principales Covenants Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la CMF, una relacion de liquidez superior a 1 vez

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales entregados a la CMF, un patrimonio total minimo de UF 250.000

LINEA DE BONOS

Numero de linea 1.270

Fecha inscripcién 19/06/2026

Fecha vencimiento 19/06/2036
Monto inscrito UF 3.000.000
Series a cargo A

Nivel de endeudamiento igual o inferior a 5,5 veces
Principales Covenants Relacion de activos libres de gravdmenes sobre pasivo igual o mayor a 0,75 veces
Patrimonio minimo de UF750.000

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. www.feller-rate.com




FellerRate COVAL SERVICIOS FINANCIEROS SPA.

INFORME DE CLASIFICACION — AGOSTO 2026

RESUMEN ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA Y DE RESULTADOS

En millones de pesos

Coval Servicios Financieros SpA.

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Dic. 2025 Jun. 2026
Estado de situacion
Activos totales 106.661 113.244 174.663 205.235 216.786
Fondos disponibles 7.242 9.546 9.746 11.850 19.237
Operaciones de factoring 86.677 93.126 109.736 175.397 174.779
Provisiones para operaciones de factoring 3.644 5.186 4.859 6.291 5123
Operaciones de leasing 11.331 10.114 9.386 13.891 13.663
Provisiones para operaciones de leasing 241 601 738 508 584
Otros activos 5.296 6.244 51.393 10.896 15.974
Pasivos totales 82.499 85.639 140.530 165.963 174.479
Obligaciones con bancos 70.855 70.589 84.771 83.771 97.085
Obligaciones con otras instituciones - 9.131 49.885 69.008 60.142
Obligaciones por emisiones de bonos - - - - -
Obligaciones por emisiones de efectos de comercio 3.438 - - 4.435 3.554
Documentos y cuentas por pagar 2.507 3.236 3.047 5.994 6.826
Préstamos de relacionados 2.946 38 357 285 3.599
Otros pasivos 2.753 2.645 2470 2.470 3.274
Patrimonio 24.163 27.604 34134 39.273 42.307
Participacion atribuible a los propietarios de la
controladora 24.163 27.604 34134 39.273 42.307
Participacién no controladora - - - - -
Estado de resultados
Ingreso operacional bruto 14.159 17.411 13.953 17.082 10.707
Gasto por provisiones por riesgo de crédito netos 2.643 3.546 2.217 2.067 1.459
Ingreso operacional neto 11.516 13.864 11.736 15.015 9.248
Gastos de apoyo a la gestion ) 7.105 8.705 10.109 10.979 6.927
Resultado operacional 4.412 5.160 1.627 4.036 2.321
Otros ingresos no operacionales netos 381 890 1.630 652 394
Resultados antes de impuesto 4,792 6.049 3.257 4.688 2.715
Impuesto a la renta 727 1.066 649 572 457
Utilidad (pérdida) del ejercicio 4.044 4.856 2.676 3.913 2.287
Utilidad (pérdida) atribuible a los propietarios de la
controladora 4.044 4.856 2.676 3.913 2.287
Utilidad (pérdida) atribuible a participacién no
controladoras - -

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate sobre la base de Estados Financieros publicados en la CMF. (1) Considera cuentas por cobrar a entidades relacionadas; (2) Incluye gastos de administracion,
depreciacion y amortizacion y otros gastos del personal.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS DE APOYO Y RESPALDO PATRIMONIAL

Coval Servicios Financieros SpA.

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Dic. 2025 Jun. 2026
Margenes y rentabilidad
Ingreso operacional bruto / Activos totales promedio 15,4% 15,8% 9,7% 9,0% 10,1%
Gasto por provisiones de crédito netas / Activos totales promedio 2,9% 3,2% 1,5% 1,1% 1,4%
Ingreso operacional neto / Activos totales promedio 12,5% 12,6% 8,2% 7,9% 8,8%
Gastos de apoyo / Activos totales promedio 7,7% 7,9% 7,0% 5,8% 6,6%
Resultado operacional / Activos totales promedio 4,8% 4,7% 1,1% 2,1% 2,2%
Otros ingresos no operacionales netos / Activos totales promedio 0,4% 0,8% 1,1% 0,3% 0,4%
Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 5,2% 5,5% 2,3% 2,5% 2,6%
Resultado antes de impuesto / Patrimonio 19,8% 21,9% 9,5% 11,9% 12,8%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio 4,4% 4,4% 1,9% 2,1% 2,2%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio 16,7% 17,6% 7,8% 10,0% 10,8%
Gastos de apoyo a la gestion
Gastos de apoyo / Ingreso operacional bruto 50,2% 50,0% 72,5% 64,3% 64,7%
Gastos de apoyo / Ingreso operacional neto 61,7% 62,8% 86,1% 73,1% 74,9%
Gastos de apoyo / Colocaciones brutas promedio 8,4% 8,7% 9,1% 7,1% 7,3%
Respaldo patrimonial
Patrimonio / Activos totales 22,7% 24.4% 19,5% 19,1% 19,5%
Pasivos totales / Capital y reservas 6,5vc 6,7 vc 7,8vc 8,0vc 7,9vc
Pasivos totales / Patrimonio 34 vc 3,1vc 4,1vc 42 vc 4,1vc

(1) Indicadores a junio de 2026 anualizados cuando corresponda.

INDICADORES DE RIESGO DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Coval Servicios Financieros SpA.

Dic. 2022 Dic. 2023 Dic. 2024 Dic. 2025 Jun. 2026
Cartera mora menor a 30 dias / Colocaciones totales 8,3% 8,6% 6,9% 4,9% 5,3%
Cartera mora 60 dias 0 mas / Colocaciones totales 4,0% 5,5% 4,4% 3,2% 3,5%
Cartera mora 90 dias 0 més / Colocaciones totales 2,9% 4,7% 3,9% 3,0% 3,2%
Stock provisiones / Cartera mora 60 dias o mas 1,0 ve 1,0 ve 1,1ve 1,1ve 0,9vc
Stock provisiones / Cartera mora 90 dias o mas 1,4 ve 1,2ve 1,2ve 1,2ve 1,0 ve
Stock provisiones / Colocaciones brutas promedio 4,6% 5,8% 5,0% 4,4% 3,0%
Castigos / Colocaciones brutas promedio () 0,9% 1,5% 2,2% 0,5% 2,7%
Cartera repactada @ / Colocaciones totales 2,5% 3,7% 4.1% 1,4% 1,6%
Cartera repactada (@ / Patrimonio 10,1% 13,9% 14,2% 6,7% 7,1%

(1) El indicador se presenta anualizado a junio de 2026. (2) Considera cartera prorrogada informada en los EEFF de la sociedad.
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OTRA INFORMACION DE INTERES

= E| analisis realizado a la entidad se basa en la Metodologia de Clasificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate: https://www feller-
rate.com/clasificacion/metodologia/

= Mayor informacién y estadisticas de la industria de factoring disponible en la seccion de Instituciones Financieras de Feller Rate: https://www.feller-rate.com/clasificacion-
c/estudios/CL

EQUIPO DE ANALISIS:

= Fabidn Olavarria - Analista principal

= Alejandra Islas - Directora Senior y Analista secundaria

La opinion de las entidades clasificadoras no constituye en ningun caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Comision para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo respons abilidad de la clasificadora la
verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacién. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa v de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos v plazos pactados.
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